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Abstract 

This study examines the impact of financial statements readability on corporate credit financing, with a specific focus on the 

moderating role of product market competition. Employing a causal research design, the analysis uses a sample of 141 companies 
listed on the Tehran Stock Exchange over the 10-year period from 2014 to 2024. The findings indicate a significant positive 

relationship between financial statement readability and access to credit. Furthermore, product market competition is shown to 

negatively moderate this relationship. Specifically, heightened competition attenuates the positive effect of readability, thereby 
constraining firms' ability to secure credit financing. These results underscore how competitive market forces can limit financial 

flexibility, even for firms with transparent disclosures.  
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Introduction 

Competitiveness denotes a firm's capacity to maintain its market position, protect corporate assets, ensure returns on investment, and 

safeguard future employment. Given this scope, competition exerts a substantial influence on corporate activities and strategic decisions 

(Khoddadi & Rashidi Baghi, 2014). A principal metric for evaluating market competition, monopoly power, and industry structure is 

the degree of concentration. Market concentration describes the distribution of market share among firms within an industry, effectively 

indicating the extent to which a small number of firms dominate total industry output. Consequently, industries with fewer participants 

typically exhibit higher concentration levels. An analysis of firms listed on the Tehran Stock Exchange (TSE) confirms this pattern; in 

major sectors such as petrochemicals, steel, automotive manufacturing, and financial intermediation, a limited number of large 

companies control the majority of industry sales, resulting in highly concentrated market structures. As noted in prior research, these 

dominant firms achieve superior sales revenues compared to their industry peers, a direct outcome of their market control (Khoddadeh 

Shamloo & Gharsi, 2018). Porter (1990) contends that product market competition shapes managerial decisions and is a critical 

determinant of corporate profitability. The competitive literature further posits that intense competition serves as an incentive for 

managerial efficiency, as competitive markets swiftly discipline underperformance. Thus, product market competition functions as an 

external governance mechanism, monitoring management and mitigating agency costs (Khoshkar & Farghani, 2020). Competitiveness 

can also be defined as an economic entity's ability to maintain or increase its share in international markets. A firm's sales volume is a 

reflection of its market influence; as such, companies are driven to preserve and expand their market share. This often leads to enhanced 

service quality for stakeholders—including the quality of disclosed financial information. Such improvements attract the attention of 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/2423-6950
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/
https://doi.org/10.22108/amf.2025.145922.2002
https://amf.ui.ac.ir/
https://portal.issn.org/resource/ISSN/2383-1189
https://orcid.org/0000-0002-5163-1764


Journal of Asset Management and Financing, Vol. 14, Issue 3, No.54, 2026 126 

stakeholders and creditors, thereby indirectly influencing access to credit-based financing (Li et al., 2024). 

The research gap addressed by this study arises from the scarcity of comprehensive research that examines these factors in concert. 

Previous studies have predominantly investigated the impact of financial report readability on investor and creditor decisions in 

isolation. Financial information readability—defined as the ease with which financial statements can be understood—enhances 

transparency, reduces information asymmetry, and lowers financing costs. Simultaneously, the intensity of product market competition 

can alter managerial incentives and significantly influence financial performance and resource acquisition. The complex interplay 

between information readability and competitive market conditions remains a notable theoretical void. Furthermore, the role of product 

market competition in determining financial resource access establishes a foundation for improving credit acquisition capacity. 

Intensified competition encourages optimal resource utilization and fosters financial reporting transparency, which may, in turn, 

amplify the effect of financial information readability on credit financing. However, existing literature has inadequately explored the 

moderating role of product market competition, particularly within emerging markets characterized by unique institutional features. 

These considerations motivate the present study to address a critical scientific and practical gap by concurrently examining the roles 

of financial information readability and product market competition in corporate financing processes. 

 

Hypothesis 1: A significant relationship exists between financial information readability and access to credit-based financing. 

 

Hypothesis 2: Product market competition moderates the relationship between financial information readability and access to 

credit-based financing. 

 

Materials & Methods 

This study employs a dataset comprising firms listed on the Tehran Stock Exchange (TSE). The data were sourced from the CODAL 

and TSE official websites and analyzed using EViews 12 software. The sample includes all companies listed on the TSE. This sample 

was selected based on data accessibility, its direct relevance to the research context, and the availability of audited, reliable financial 

statements. Following the application of systematic exclusion criteria detailed in Table 1, the final sample consists of 141 companies 

observed over the 10-year period from 2014 to 2023, yielding a balanced panel of 1,410 firm-year observations. 

 

Findings 

Descriptive statistics are reported for the panel of 141 sample companies over the 10-year period from 2013 to 2022 (1,410 firm-year 

observations). The mean value for financial leverage is 0.53. The values of this parameter for firm size and return on assets are 1.72 

and 0.15, respectively, with their standard deviations suggesting the dispersion around these means. The minimum and maximum 

values reported for each variable delineate their observed ranges. The diagnostic tests, summarized in Table 3, confirm the presence of 

cross-sectional dependence and serial correlation in the initial models. To address these issues, the models were estimated using the 

Generalized Least Squares (EGLS) method in EViews 12, which employs a robust variance-covariance matrix to correct for 

heteroskedasticity. Furthermore, the inclusion of an AR(1) term in the final model specification successfully mitigated the problem of 

serial autocorrelation. A Chow test, significant at the 5 percent level, supported the use of a panel data approach. Subsequently, a 

Hausman test, also significant at the 5 percent level, indicated that the fixed effects estimator was more appropriate than the random 

effects estimator for the final analysis. 

Based on the results, the financial information readability variable exhibits a positive and significant relationship with credit 

financing, with a coefficient of 0.54 (p < 0.01). Therefore, the first hypothesis is supported at the 1 percent significance level. The 

model demonstrates a high explanatory power, with an R-squared of 0.91, indicating that the independent and control variables account 

for 91 percent of the variation in the dependent variable. Furthermore, all variance inflation factor (VIF) values are below 5, confirming 

that multicollinearity is not a concern. The overall model fit is confirmed by the F-statistic, which is significant at the 1 percent level. 

The results for the second hypothesis are as follows. The interaction term between financial information readability and product 

market competition has a negative and significant coefficient of -0.46 (p < 0.01), indicating a negative moderating effect on credit 

financing. Thus, the second hypothesis is also supported at the 1 percent level. This finding suggests that increased product market 

competition attenuates the positive effect of financial readability on access to credit; in other words, competition acts as a moderating 

variable that weakens the benefit of readable disclosures. Qualitatively, this may be attributed to the heightened risk and uncertainty 

inherent in competitive markets. Intense competition pressures profitability and liquidity, potentially increasing lenders' perceived risk 

and caution in extending credit, thereby overshadowing the transparency benefits of readable reports. The model's R-squared is 0.90, 

the Durbin-Watson statistic is 1.89, and the VIF statistics remain below 5, collectively indicating a well-specified model with a strong 

fit, as confirmed by the significant F-statistic. 
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Discussion and conclusion 

As mentioned before the primary objective of this study was to investigate the role of financial information readability in securing 

credit financing, with a specific emphasis on the moderating effect of product market competition. The novelty of this research lies in 

its integration of two significant domains—financial economics and industrial organization—which have seldom been examined in a 

simultaneous and interactive manner. By combining the concept of financial report readability, which underscores information 

transparency and comprehensibility, with the dynamics of product market competition, this study establishes a new framework for 

understanding corporate resource acquisition mechanisms. The focus on competition as a moderating variable constitutes the central 

innovation, demonstrating how market competition intensity can influence the relationship between financial information quality and 

access to credit. This approach contributes new knowledge to the field of corporate finance and offers insights for refining credit 

policies in emerging markets, thereby addressing a significant theoretical and practical gap. Specifically, this study breaks new ground 

by analyzing the interplay between financial readability and product market competition, factors that have previously been studied in 

isolation. By focusing on financial report readability as a mechanism for enhancing transparency and reducing information asymmetry, 

and by analyzing the moderating role of market competition, this study offers a novel perspective on the corporate financing process. 

Consequently, it addresses a critical void in the literature, highlighting the significant role of the interaction between information quality 

and market structure in improving firms' access to credit, particularly within emerging economies. 

The results from the first hypothesis confirm a significant positive relationship between financial information readability and trade 

credit financing. Specifically, when companies provide accurate, comprehensible, and unambiguous information in their financial 

statements, it serves as a positive signal to financial statement users. This signal assures creditors that the firm has not engaged in 

informational obfuscation and possesses a sound financial position capable of repaying its obligations, thereby increasing the company's 

access to trade credit. Thus, the clarity and lack of complexity in financial disclosures directly influence credit-based financing. These 

findings align with existing research in this domain, such as Li et al. (2024). In essence, transparent and understandable financial 

information acts as a credible signal to creditors, bolstering their confidence in the firm's financial health and repayment capacity. This, 

in turn, increases creditors' willingness to extend financial resources and ultimately facilitates more favorable trade credit conditions 

for firms. Therefore, improving the quality and transparency of financial disclosures is not merely a regulatory or ethical imperative 

but also an effective strategy for enhancing financing efficiency in competitive markets. 

The results from the second hypothesis indicate that product market competition significantly moderates the relationship between 

financial information readability and access to credit financing. The negative and significant interaction term reveals that heightened 

competition diminishes the positive effect of readability on credit access. In highly competitive industries, where numerous firms vie 

for market share, managers are compelled to offer greater benefits to stakeholders to capture a larger market segment. This intense 

rivalry for resources can create challenges in securing trade credit, leading to reduced access. These findings are partially consistent 

with prior work, such as Li et al. (2024). Specifically, under conditions of high market competition, firms face increased pressure on 

their financial resources as they strive to offer competitive terms to stakeholders. In such an environment, even high levels of financial 

transparency may be insufficient to ease credit constraints, as creditors perceive higher competitive risks and consequently adopt more 

cautious and stringent lending practices. This finding underscores the complexity of financing in competitive markets, indicating that 

access to credit is not solely a function of information quality but is also critically shaped by external market conditions. 
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 چکیده

هدف پژوهش حاضرر بررسری ن ش اوانایی اعاتام ما ی بر دسرتیابی بأ تنمیا ما ی اتتیاری با تنکید بر اخرب شری ر اب  در با ار 

شررده در بورا اوراب بهادار تهران اسرر  کأ با اسررتزاده ا  رو  حذف  های پذیرفتأاسرر ن ننونآ اماری، کۀیآ شرررک  محصررول

بررسری شردن نتایح حا رز ا   1402ا ی   1393های  سرا أ بیا سرال10شررک  انت ا  و در دورۀ  مانی  141سریسرتناتی ، درنهای  

ا مون فرضرریآ اول پژوهش نشرران داد کأ میان اوانایی اعاتام ما ی و دسررتیابی بأ تنمیا ما ی اتتیاری رابقآ مسررت ید و م ناداری  

 ی و دسرتیابی بأ تنمیا  وجود داردن نتیجآ ا مون فرضریآ دوم نشران داد کأ ر اب  در با ار محصرول بر رابقآ میان اوانایی اعاتام ما

اوانایی اعاتام ما ی، دسررتیابی بأ تنمیا ما ی اتتیاری  ما ی اتتیاری تنخیرگذار اسرر ن دروا ب با ت امز ر اب  در با ار محصررول و  

 ها بأ تنمیا ما ی اتتیاری را محدود کندن تواند دسترسی شرک کاهش اواهد یاف ؛ بنابرایا، ر اب  در با ار محصول می

 اوانایی اعاتام ما ی، دستیابی بأ تنمیا ما ی اتتیاری، ر اب  در با ار محصول، بورا اوراب بهادارن   ها:کلیدواژه

 نJEL  :G30, G38, G40 بندی موضوعی طبقه 
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 مقدمه

 ما ی تنمیا بأ نیا  در گرد  سررمایأ افزایش و هابدهی با پرداا   و گذاریسررمایأ برای ی ا تصرادیهابنگاه و هاشررک  

 را شرررک   ار   بتوانند جدید ما ی های تنمیارو  ابداع با تا اندتا  در هنواره ما ی مدیران  دارندن مو ببأ و مناسرر  

مزی  اتتیار تجاری ایا   اسرر ن بوده اایر هایدهأ در ما ی فکری مدیران هایدغدغأ تریامهد ا  یکیایا  و دهند افزایش

مشتری    آاس  کأ نیا ی نیس  مشتری پو ی برای دریاف  کالا بپردا د و تنها ا عریق خی  حسا  بدهی یا پردااتنی در ترا نام

را   و پردااتنی  های دریافتنیتوان حسرا اصرو  میتواند ایا پول را در اینده پرداا  کندن درایاو وی میشرود  میایجاد 

مردم در ن ر داری کوتراهتنوان ابزار سررررمرایرأتوان برأاتتیرارتجراری را می  ،بنرابرایا  ؛تنوان جرایگزیا پول ن رد در ن ر گرفر  برأ

بأ اهنی  اسررتزاده ا  تنمیا ما ی اتتیاری، پردااتا بأ مواردی کأ بر ایا شرریوۀ ما ی (ن باتوجأRahmani et al., 2020)  گرف  

بنابرایا، هدف بررسری ن ش اوانایی اعاتام ما ی بر دسرتیابی بأ تنمیا تنخیرگذار اسر ، ا  اهنی   یادی براوردار اسر ؛  

ها  مدم شررک  تریا منیب تنمیا ما ی کوتاهاتتیار تجاری مهد ما ی اتتیاری با تنکید بر اخرب شری ر اب  در با ار محصرول اسر ن

(ن اتتیرار تجرارا ا جنۀرأ  Izadnia & Taheri, 2016; Aflatouni et al., 2021; Li et al., 2024هرای تجراری اسررر  )و بنگراه

ایا رو    (نAsif & Nisar, 2023) کنندمدم تنمیا ما ى میهای کوتاهها بدان وسریۀأ براا دورههایی اسر  کأ شررک  رو 

کنندگان و اتتیاردهندگان بأ دهندۀ میزان اتتناد تنمیاهای تجاری هر شررک  دارد و نشرانتنمیا ما ی ن ش اسراسری در ف ا ی  

های دارای اتتیار تجاری  یاد، بدون پرداا  وجأ ن د، کالا و ادمام موردنیا   شررک   (نXu et al., 2020ی  شررک  اسر  )

ها و سرایر اتتیاردهندگان با بررسری اتتیار تجاری شررک   کنند و در عرف م ابز نیز، بان کنندگان دریاف  میاود را ا  تنمیا

مدم،  کنندگان منابب ما ی کوتاهتنوان فراهدکنندگان بأ(ن ترضرررأAflatouni et al., 2021)  کنندمیا دام بأ اتقای تسرررهیام 

اواهند بأ مشررتریان اود اتتیار تجاری دهند، دندیا جنیآ مهد ا جنۀأ حاشرریآ سررود حا ررز ا  فرو  اضررافی   مانی کأ می

مو ب ت هدام تجاری اود و وضر ی  ما ی بۀندمدم شررک  مشرتری   رورم نسریأ، توانایی شررک  مشرتری برای پرداا  بأبأ

تواند فروشرند، حاشریآ سرود م خر می رورم اتتیاری بأ مشرتریان اود کالا میکنندگان بأکأ ترضرأو تی گیرندنرا در ن ر می

 یابدباشد؛  یرا در دنیا حا تی بأ د یز ار    مانی پول،  ین  فرو  م خر محصولام کاهش میکنتر ا  حاشیآ سود اسنی 

(Ebrahimikordlar & Taheri, 2015؛ تاوه)  کننده، دروا ب هنانند دادن وام بأ ترضررأبرایا، دادن اتتیار بأ مشررتری ا سرروی

ها رو  تنمیا ما ی ا  اهنی   یادی براوردار اسرر   رو برای شرررک  ای دریاف  کند؛ ا ایامشررتری اسرر ، بدون اینکأ بهره

(Liu & Hou, 2019ن)    بسیاری   های کود  و بزرگ سراسر جهان اس ناتتیار تجاری ی  منیب مهد تنمیا بودجأ برای شرک

پرداا ( و نیز برای ارائآ منابب ما ی بأ های  ابزها ا  اتتیار تجاری برای تنمیا ما ی ارید، ورودی اود )حسررا ا  شرررک  

 و هابدهی با پرداا   و گذاریسررمایأ برای ا تصرادی واحدهای و هاکنندن شررک  اسرتزاده می های دریافتنی(مشرتریان )حسرا 

های رو  ابداع با تا اندتا  در هنواره ما ی دارندن مدیران مو ببأ و مناسر   ما ی تنمیا بأ نیا  در گرد  سررمایأ افزایش

 ما ی منابب ت ییا راسرتای در هاشررک   (ن مدیرانSifert et al., 2013دهند ) افزایش را شررک   ار   بتوانند جدید ما ی تنمیا

 ها دارندنشررک   تنۀیاتی ریسر  و با ده بر منابب ایا کنند کأ مشر   را اخاری و ما ی تنمیا مت دد منابب باید هزینآ مناسر  

 اود مسرائز و هاعرح اجرای برای مت دد ا  منابب کنند  می سر ی و کنندننی اسرتزاده اا  منیب نوع ی  ا  ف ط هاشررک  

ها بأ ها اشررراره کردن بأ تنایر افتادن پرداا  توان بأ اتتیار تجاری شررررک  های تنمیا ما ی میاسرررتزاده کنندن ا  انواع شررریوه

تنوان ی  ابزار شرریوه ا  تنمیا ما ی بأشررودن در دنیا ایا می محسررو  1تنوان تنمیا ما ی ا عریق اتتیار تجاریکننده بأتنمیا

 (نLi et al., 2024شود )استزاده می   ورم گستردهمدم، بأتنمیا ما ی کوتاه

 
1 Trade credit 
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تنوان  ها اسر ن اتتیار تجاری بأتریا وظایف مدیران شررک  گیری دراصرو  میزان اسرتزاده ا  اتتیار تجاری ا  مهدتصرنید

شررده اسرر ن درمجنوع اتتیار تجاری ب ش کننده( و اریدار )ت اضرراکننده( ت ریف ی  توافق دوعرفأ بیا فروشررنده )ترضررأ

دهد؛ برای مثال، در کرۀ جنوبی  ها را در کشررورهای م تۀف تشررکیز میهای جاری شرررک  ها و بدهیدشررنگیری ا  دارایی

(؛ بنابرایا،  Kim, 2016در ررد اسرر  )21ها اسرر  و ایا م دار در امریکا در ررد کز دارایی19بر  ترضررآ اتتیار تجاری با  

تجاری، داران تنخیر بسرزایی داشرتأ باشردن بأ د یز مزایای اتتیار  تواند بر ار   شررک  و خروم سرهام مدیری   رحی  اتتیار تجاری می 

مدم اسر ن  های بانکی کوتاه ها بیشرتر ا  میزان وام شرده توسرط شررک  در سریسرتد ا تصرادی بیشرتر کشرورها میزان اتتیار تجاری اسرتزاده 

رو  اتتیاردهندگان در اتقای اتتیار ایا نگرانی را دارند کأ منکا اسرر  عرف اتتیارگیرنده نتواند اتتیار دریافتنی را با گرداند و ا ایا 

کنند اتتیارام را بأ  شرروند و سرر ی می ها مشررلول می در  مان اتقای اتتیار با حسرراسرری  اا  بأ پردا   اعاتام شرررک  

هایی اتقا کنند کأ ا  اتتیار بیشرتری در با ار سررمایأ براوردار هسرتند تا با گشر  ا رز سررمایأ تورنیا شرودن ا  مواردی کأ  شررک  

توان بأ کیزی  گزارشرگری ما ی اشراره کردن ا    درم در مرحۀآ بالاتری ا  با ار  رار دهد، می ها را ا ن ر اتتیاری و  تواند شررک  می 

 (ن  Li et al., 2024کنندگان اس  ) ننود کیزی  گزارشگری ما ی اوانایی ایا اعاتام برای مصرف 

 ابۀی  اوانابودن متا و  ابۀی  م ایسرآ اعاتام حسرابداری ا  ننودهای بالابودن سرق  کیزی اعاتام ما ی  رادرشرده  

تواند در بأ دسر  اوردن، ار یابی و های ما ی میدهد کأ سرااتار  رورمهاسر ن مقا  ام گذشرتأ نشران میا سروی شررک  

گذاران تواند است راج محتوای اعاتاتی لا م را برای سرمایأهای ما ی میسنجش اعاتام ان م خر باشدن اوانایی کد  ورم

گذاران اعاتام را شررود کأ سرررمایأهای ما ی باتث می(ن اوانایی کد  ررورمDadashi & Norouzi, 2020دشرروارتر کند )

گذاران در شرکتی  دهد کأ سرمایأنتایح مقا  ام مشابأ نشان می اتتناد بدانند و درنتیجأ کنتر بأ ان واکنش نشان دهندنغیر ابز

ی هاأین را  دیدگاه   (نSeifzadeh et al., 2021تر اسر  )های ما ی ان شرزاف، اوانا و د یقکنند کأ  رورمگذاری میسررمایأ

راحتی ان را توانند بأگذاران ننیها اوانایی کنی داشرتأ باشرد، سررمایأشرده توسرط شررک  های ما ی ارائأا تصرادی اگر  رورم

با ایا تو ریف انت ار  شرود کأ بأ دنیال اعاتام دیگری باشرند کأ بر ان تکیأ کنندنها ایجاد میار یابی کنند و ایا تنایز در ان

گذار را سرردرگد و فرایند  ها در اسرتزاده ا  اعاتام حسرابداری شررک  کاهش یابد و منکا اسر  سررمایأرود حسراسری  انمی

گرذاران دربرارۀ اعاترام (؛ بنرابرایا،  وررراوم سررررمرایرأBagheriazghandi et al., 2018گیری او را م ترز کنرد )تصرررنید

ها م نادار بوده و کنتر ا  شرود؛ ی نی تنخیر سرایر اعاتام محیقی بر  وراوم انتر میغیرحسرابداری در ایا شررایط حسراا

هرا برا  اوانرایی گزار  ابزاری مهد برای ارتیرام م خر شررررکر    .(Yu, 2022اعاترام حسرررابرداری شررررکر  اواهرد بود )

های ما ی اواناتری دارند، اتتیار بیشررتری ا  هایی کأ گزار شررودن شرررک  کنندگان اعاتام شرررک  محسررو  میاسررتزاده

های ما ی اعاتام ار شررنندی دربارۀ تنۀکرد ما ی شرررک   دیگر، اوانایی  ررورمتیارمبأکنند؛  کنندگان دریاف  میتنمیا

 (نLi et al., 2024دهد )ارائأ می

های م تۀف شررک ، با گشر   وکار، محاف   ا  سررمایأبا ار کسر  ها در ماندگاری در پذیری بأ م نای توان شررک  ر اب  

ها و ا دامام  توان گز  ر اب ، تنخیر بااهنیتی بر ف ا ی  بأ ایا ت ریف میها و تورنیا مشراغز در اینده اسر  و باتوجأسررمایأ

(ن یکی ا  م یارهای بررسی وض ی  ر اب ، انحصار و سااتار با ار هر  ن  ، درجآ Khoddadi et al., 2014ها دارد )شرک  

های م تۀف در ی   رررن   اسررر ؛  تنرکز اسررر ن تنرکز در با ار بأ م نی دگونگی تو یب با ار محصرررول بیا شررررک  

دیگر، تنرکز برا ار دلا ر  بر ان دارد کرأ درأ میزان ا  کرز تو یردام برا ار یر  محصرررول در ااتیرار ت رداد محردودی ا  تیرارمبرأ

های ی   رن   کنتر باشرد، ان  رن   ا  تنرکز بیشرتری  های  رن   مربوم اسر ن عیی ی اسر  هردأ ت داد بنگاهشررک  

توان دریاف  کأ در  رنایب مهنی  های موجود در بورا اوراب بهادار تهران میبراوردار اسر ن با نگاهی بأ وضر ی  شررک  

های بزرگ، سرهد تندۀ فرو   گذاری وننن ت دادی شررک  گری ما ی و سررمایأدون پتروشرینی، فولاد، اودروسرا ی و واسرقأ
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عورکأ  ها اسرر ن هناندر  ررن   مربوم را در ااتیار دارند و تنات تنرکز با ار در ااتیار ت داد محدودی ا  ایا نوع شرررک  

های  ها بأ د یز تسرۀط بر با ار ا  درامدهای فرو  بیشرتری در م ایسرأ با سرایر شررک  تر نیز اشراره شرد، ایا دسرتأ ا  شررک  پیش

(ن ر اب  با ار محصرول در ی   رن   تصرنینام مدیری  را Khoddadehshamloo & Gharsi, 2018 رن   براوردارند )

شرودن در ادبیام ر ابتی تنوان  های مهد سروداوری شررک  محسرو  میکنندهتنوان یکی ا  ت ییادهد و بأتنخیر  رار میتح  

شررود؛  یرا شرررایط ر ابتی  شررود کأ ر اب  فشررردۀ با ار محصررول باتث ایجاد انگیزه در مدیران در جه  تنۀکرد کارا میمی

تنوان ی  مکانیسد اارجی حاکنی  شرکتی  کندن ر اب  با ار محصول بأسرت  مدیران فا د  احی  را ا  با ار اارج میبأ

پذیری بأ (ن ر اب  Khoshkar & Farghani, 2020شرود )های ننایندگی در ن ر گرفتأ میدر ن ارم بر مدیری  و کاهش هزینأ

ا نۀۀی یا افزایش سرهد اود در با ار ت ریف م نای توانایی ا تصرادی بنگاه برای خاب  نگأ داشرتا سرهد اود در با ارهای بیا

کنند تا سرهد  ها تنام تا  اود را میتواند مییّا نزوذ شررک  در با ار باشرد؛ بنابرایا، شررک  شرودن م دار فرو  شررک  میمی

نز ان ا جنۀأ  شرررده بأ ذیشرررود کأ کیزی  ادمام ارائأبا ار اود را ا  دسررر  ندهند و بر ان بیززایند و هنیا امر باتث می

نز ران و اتتیراردهنردگران را برانگیزنرد؛ بنرابرایا، ر رابر  موجود در برا ار  کیزیر  اعاترام افشررراشرررده را افزایش دهنرد ترا ن ر ذی

 (نLi et al., 2024تواند بأ نوتی غیرمست ید بر تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری تنخیرگذار باشد )می

مقا  ام گذشرتأ    اینکأ  ژهیوحو ه اسر ن بأ ایدر ا ی مانا  کنیود مقا  ام جامب و هد  یمقا  أ، ناشر  ایا  یشرکاف پژوهشر 

کأ   ،یاعاتام ما   یین اوانااسر    گذاران و اتتیاردهندگان متنرکز بودهأیسررما نامیبر تصرن یما   یهاگزار   ییبر تنخیر اوانا

ت ارن  تدم  اهشو ک     یشرزاف  شیکنندگان اسر ، بأ افزاتوسرط اسرتزاده یما   یهادرک و فهد اسران  رورم    ی ابۀ  یبأ م نا

 تواندیحال، شردم ر اب  در با ار محصرول مایدرتن  اخرگذار اسر   یتنمیا ما   یهانأیو بر کاهش هز  شرودیمنجر م یاعاتات

برأ    نکردنتوجرأ  ،ایابرابنر  کنرد؛    زرایا  یو جرذ  منرابب مرا   یدر بهیود تنۀکرد مرا   یو ن ش مهن  دهرد  رییرا تل  یتیریمرد  یهرازهیانگ

  .کرده اسر   جادیپژوهش ا  امیدر ادب  یتوجه دراوربا ار، شرکاف   یر ابت  طیاعاتام و شررا  ییاوانا  ایب دهیچیت امز پ ایا

جذ      یبهیود  ابۀ  یبرا  یبسرتر تواندیم یبأ منابب ما   یدسرترسر  زانیم اییر اب  در با ار محصرول در ت   یاخرب شر  ،هنچنیا

  ق یتشررو   یما   یهاگزار     یشررزاف  شیا  منابب و افزا  ترنأیبه ۀرا بأ اسررتزاد رانیتر، مدرانأیگ اتتیار فراهد کندن ر اب  سرر   

 یهراحرال، پژوهشایبرااکنرد؛      یر اتتیرار ت و   قیا عر  یرا بر ترنمیا مرا   یاعاترام مرا   ییاوانرا  اخر  توانردیامر م  ایو ا  کنردیم

اا     یهایژگ ینوظهور کأ و یدر با ارها  ژهیوبأ  اند؛کرده یبررسرر   در با ار محصررول رار اب     گرزیموجود کنتر ن ش ت د

و   یاعاتام ما   یی مان اوانان ش هد  سرااتاپژوهش حاضرر با هدف برجسرتأ کأتوامز باتث شرده اسر    ایاود را دارندن ا

 نرا پر کند  یو تنۀ  یمهد تۀن ها، الأشرک   یبا ار محصول در فرایند تنمیا ما   ی درم ر ابت

 

 مبانی نظری

 یهاأین ر  یتندتات بر مینا  ،یاتتیار قیا عر یبأ تنمیا ما   یابیبر دسرت یاعاتام ما   یین ش اوانا یمربوم بأ بررسر  یهاأین ر

در   یدیکۀ  یتنوان تامۀبأ یما   یهاگزار   ییاوانا ها،أین ر ایشرکز گرفتأ اسر ن براسراا ا یو تدم ت ارن اعاتات یاعاتات

  کند می کن   و اتتیاردهندگان  گذارانأسررمای ا  اتد  کأ بأ کاربران  شرودیم یاعاتام تۀ     یافشرز  شیو افزا یدگ یچیکاهش پ

اتتناد    شیاوانا باتث افزا یما   یهاگزار  ن(Seifzadeh et al., 2021)  کنند یریگ دیکنتر تصررن   یو تدم  ق  سرر یتا با ر

 نجرم  یاتتیار یها بأ منابب ما شرررک    یابیدسررت  زیبأ تسرره    ینهادرکأ   شررودیم یاعاتات  یهانأیاتتیاردهندگان و کاهش هز

 بر ایا اساا فرضیآ  یر عراحی شد:  ندشو یم

 فرضیآ اول: میان اوانایی اعاتام ما ی و دستیابی بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری رابقآ م ناداری وجود داردن

در با ار    دیکأ ر اب  شررد دهدیر اب  در با ار محصررول نشرران م یو اخرب شرر   یبا ار ر ابت یهاأین ر یم رف ،هنچنیا

شررک  بهتر من ک   یو اوانا شرود تا تنۀکرد وا    قید  یما   یهاگزار  آارائ  یبرا  رانیفشرار بر مد  شیباتث افزا تواندیم
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بأ بهیود      یدرنها زیفرایند ن ایکأ ا  شررودیم  ییگو پاسرر   شیو افزا    یریسررودمد یهانأیسررا د باتث کاهش  م  اب  ر   شررودن

را در  یفرایند تنمیا ما   تواندیم  ییی ورم ترک بأ ن ریأدو  ایا  ا،یبنابرا  ؛کندیکن  م  یاتتیار یبأ تنمیا ما   یدسترس  طیشررا

بر   یمیتن  یاتتیار  یبأ تنمیا ما   یابیبر دسررت  یاعاتام ما   ییاوانا  دهدن   یوضرر و ت  کرده  أیتوج  یو ر ابت  ایپو   یبسررتر با ارها

  ی بالا  ییکأ اوانا  کننردیم  انیر ب یاعاتات  یهادگاهیر اعاتام اسررر ن د    یر شرررزراف یو ارت را یکاهش تدم ت رارن اعاتات یآن ر

اعاتام را    یا  تدم  ق  یناشر   یهاسر یو ر  شرودیو اتتیاردهندگان م گذارانأیدرک سررما شیباتث افزا یما   یهاگزار 

  ی تامز مهن یاعاتام ما   ییاوانا ناواهند داشر   یدسرترسر   یکنتر بأ منابب اتتیار  آنیها با هزشررک   جأیدرنت  ؛دهدیکاهش م

 ,.Seifzadeh et alشررود )یم یفرایند تنمیا ما   زیو بهیود اتتناد با ار اسرر  کأ باتث تسرره  یندگ یننا  یهانأیدر کاهش هز

و     یزیباتث بهیود ک  تواندیم  یفشررار ر ابتکأ  ر اب  در با ار محصررول م ت د اسرر     یاخرب شرر  یآن ر  ،برایاتاوه  (؛2021

فهد برأ  و  رابرز  قید   یهراگزار   آارائر   ا منردیر ن  یر رابت    یر حزظ مز  یهرا براشررررکر     یرا  ؛شرررود  یاعاترام مرا     یر شرررزراف

  ی هاگزار   ییموضروع بر ارتیام اوانا  ایو ا کندیم  شرتریب    یرا مجیور بأ شرزاف رانیتر، مدی و ر اب     نهسرتند  گذارانأیسررما

 زیر تحۀ  یبرا  یدراردو  منراسررری  ،ین ر  کردیدو رو  ایا  قیتۀز  ا،یبنرابرا  ؛دارد  یمهن  یۀیاخر ت رد  یاتتیرار  یبرا ترنمیا مرا   یمرا 

 م سررسررام و هاشرررک    ندهدیارائأ م یبأ تنمیا ما   یابیر اب  در دسررت  یو اخرب شرر  یاعاتام ما   ییتر ن ش اواناکامز

دارندن   مو ببأ و مناسر   ما ی تنمیا بأ نیا  در گرد  سررمایأ افزایش و هابدهی با پرداا   و گذاریسررمایأ برای ا تصرادی

 ,.Sifert et alدهند ) افزایش را شررک   ار   بتوانند جدید ما ی تنمیاهای  رو  ابداع با تا اندتا  در هنواره ما ی مدیران

 شد: یعراح ری   یآاساا فرض ایبر ا(؛ 2013

ما ی ا عریق اتتیاری  فرضررریآ دوم: ر اب  در با ار محصرررول بر رابقآ میان اوانایی اعاتام ما ی و دسرررتیابی بأ تنمیا 

 تنخیرگذار اس ن

 ایا کنند کأ مشر   را اخاری و ما ی تنمیا مت دد منابب باید هزینآ مناسر   ما ی منابب ت ییا راسرتای در هاشررک   مدیران

مدم،  تنوان ی  ابزار تنمیا ما ی کوتاهدر دنیا ا  ایا شرریوۀ تنمیا ما ی بأ ها دارندنشرررک   تنۀیاتی ریسرر  و با ده بر منابب

ها را ا ن ر اتتیاری و  درم در مرحۀآ بالاتری ا  با ار  تواند شررک  شرودن ا  مواردی کأ میای اسرتزاده می رورم گسرتردهبأ

توان برأ کیزیر  گزارشرررگری مرا ی اشررراره کردن ا  ننود کیزیر  گزارشرررگری مرا ی اوانرایی ایا اعاترام برای   رار دهرد می

 ابۀی  اوانابودن متا ا  ننودهای بالابودن سرق  کیزی اعاتام ما ی  رادرشرده   (نLi et al., 2024کنندگان اسر  )مصررف

تواند در بأ دسر  اوردن، ار یابی و های ما ی میدهد کأ سرااتار  رورمهاسر ن مقا  ام گذشرتأ نشران میا سروی شررک  

گذاران تواند است راج محتوای اعاتاتی لا م را برای سرمایأهای ما ی میسنجش اعاتام ان م خر باشدن اوانایی کد  ورم

ها اوانایی کنی داشرتأ باشرد،  شرده توسرط شررک  های ما ی ارائأ(ن اگر  رورمDadashi & Norouzi, 2020دشروارتر کند )

شرود کأ بأ دنیال اعاتام دیگری باشرند و ها ایجاد میراحتی ان را ار یابی کنند و ایا تنایز در انتوانند بأگذاران ننیسررمایأ

ها در اسرتزاده ا  اعاتام حسرابداری شررک  کاهش یابد رود حسراسری  انبا ایا تو ریف انت ار می درنتیجأ بر ان تکیأ کنندن

هایی  شررک  (؛  Bagheriazghandi et al., 2018گیری او را م تز کند )گذار را سرردرگد و فرایند تصرنیدو منکا اسر  سررمایأ

های  دیگر، اوانایی  ررورمتیارمبأکنند؛ کنندگان دریاف  میهای ما ی اواناتری دارند، اتتیار بیشررتری ا  تنمیاکأ گزار 

 (نLi et al., 2024دهد )ما ی اعاتام ار شنندی دربارۀ تنۀکرد ما ی شرک  ارائأ می

های م تۀف شررک ، بأ دسر   وکار، محاف   ا  سررمایأها در ماندگاری در با ار کسر  پذیری بأ م نای توان شررک  ر اب  

بااهنیتی بر توان گز  کأ ر اب ، تنخیر بأ ایا ت ریف میها و تورنیا مشراغز در اینده اسر  و باتوجأاوردن )با گشر ( سررمایأ

(ن ر اب  با ار محصرول در ی   رن   تصرنینام مدیری  را Khoddadi et al., 2014ها دارد )ها و ا دامام شررک  ف ا ی  

شرودن در ادبیام ر ابتی تنوان  های مهد سروداوری شررک  محسرو  میکنندهتنوان یکی ا  ت ییادهد و بأتح  تنخیر  رار می
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شررود؛  یرا شرررایط ر ابتی  شررود کأ ر اب  فشرررده با ار محصررول باتث ایجاد انگیزه در مدیران در جه  تنۀکرد کارا میمی

اارجی حاکنی  شرکتی    سا وکارتنوان ی  کندن ر اب  با ار محصول بأسرت  مدیران فا د  احی  را ا  با ار اارج میبأ

پذیری بأ (ن ر اب  Khoshkar & Farghani, 2020شرود )های ننایندگی در ن ر گرفتأ میدر ن ارم بر مدیری  و کاهش هزینأ

ا نۀۀی یا افزایش سرهد اود در با ار ت ریف م نای توانایی ا تصرادی بنگاه برای خاب  نگأ داشرتا سرهد اود در با ارهای بیا

کنند کأ سهد  ها تنام تا  اود را میتواند مییّا نزوذ شرک  در با ار باشد؛ بنابرایا، شرک  شودن م دار فرو  شرک  میمی

نز ان ا جنۀأ  شرررده بأ ذیشرررود کأ کیزی  ادمام ارائأبا ار اود را ا  دسررر  ندهند و بر ان بیززایند و هنیا امر باتث می

نز ران و اتتیراردهنردگران را برانگیزنرد؛ بنرابرایا، ر رابر  موجود در برا ار  کیزیر  اعاترام افشررراشرررده را افزایش دهنرد ترا ن ر ذی

 (نLi et al., 2024)  تواند بأ نوتی غیرمست ید بر تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری تنخیرگذار باشدمی

 تنخیر مثی  و م ناداری بر گونأ بیان کردند کأ اوانایی گزارشررگری ما ی( ایاDong et al., 2025تان دونگ و هنکاران )

شررده در ویتنام داردن تدم ت ارن اعاتام بأ عور دشررنگیری و تا حدی رابقآ کیزی  گزارشررگری ما ی شرررک  های پذیرفتأ

  کندن اوانایی گزار  سالانأ و کیزی  گزارشگری ما ی را ت دیز می بیا

گونأ بیان کردند کأ  ( با بررسرری اوانایی اعاتام ما ی و تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری ایاLi et al., 2024 ی و هنکاران )

هایی  ویژه برای شررک  کند، بأها بأ تنمیا ما ی اتتیار تجاری را محدود میعور دشرنگیری دسرترسری شررک  اوانایی ضر یف بأ

های م تۀف اوانایی گزار  و تنمیا ما ی اتتیار تجاری ایا نتایح در م یاا تری دارندن  کأ  درم با ار محصرررول ضررر یف

 ماندنخاب  با ی می

گونأ بیان کردند کأ اوانایی گزار  سرالانآ ضر یف دسرترسری شررک  بأ منابب ما ی  ایا  (Li et al., 2024) ی و هنکاران 

 بأ م یارهای م تۀف اوانایی و تنمیا ما ی تجارم  وی اسررر ن  های ما نسررری  کند و یافتأتجارم بیشرررتری را محدود می

شرود کأ ریسر  نکول بالاتر باشرد؛ ی نی های سرالانآ نااوانا بر تنمیا ما ی تجارم  مانی اشرکارتر میبرایا، تنخیر گزار تاوه

  هایی کأ تجارم اارجی کنتری دارند و  درم با ار محصول کنتری دارندن برای شرک  

  

 روش پژوهش 

نویا و  اوردرهافزار  رورم ترکییی ا  سرای  کدال، نرمهای مربوم بأ متلیرهای پژوهش بأداده  برای اسرت راج پژوهشدر ایا 

بندی و پردا   افزار اکسرز برای عی أها ا  نرماوری دادهسرای  بورا اوراب بهادار تهران اسرتزاده شرده اسر ن پ  ا  جنب

های  ها استزاده شده اس ن  ۀنرو مکانی پژوهش شامز کۀیآ شرک  وتحۀیز نهایی دادهبرای تجزیأ 12افزار ایویو   او یأ و ا  نرم

های  شرده در بورا اوراب بهادار تهران بأ  حا  اینکأ دادههای پذیرفتأشرده در بورا اوراب بهادار تهران اسر ن شررک  پذیرفتأ

اتتناد اس ،  شده و  ابزها حسرابرسریهای ما ی انو  رورماسر   تریا جام آ اماری موضروع پژوهش ان در دسرترا و مربوم

شرررک  بیا   141ت داد   1های ذکرشررده در جدول دودی  بأ محشررده اسرر ن باتوجأ  آ پژوهش حاضررر انت ا ننونتنوان  بأ

   شده اس نتنوان ننونآ اماری انت ا  بأ 1402ا ی  1393های  سال
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 (: نحوۀ انتخاب نمونۀ آماری 1جدول )
Table (1): How to select a statistical sample 

 581 1402جامعۀ آماری در سال 

  -195 هایی کأ غیرف ال هستندنشرک شود: کسر می

  -30 هایی کأ دارای تو ف م اماتی سهام هستندنشود: شرک کسر می

  -66 اندنهایی کأ تلییر دورۀ ما ی دادهشود: شرک کسر می

  -100 هایی کأ در با ۀ  مانی پژوهش وارد بورا شدندنشود: شرک کسر می

  -49 ها هستندنگذاری، بان  و هۀدینگ سرمایأهای  شود: شرک کسر می

 141                                                                                                           ننونآ نهایی پژوهش
 

 

 ,.Aflatouni et alمتلیر وابسرتآ پژوهش تنمیا ما ی شررک  ا عریق اتتیارام اسر  کأ بأ تی ی  ا  افاعونی و هنکاران )

ها و  رورم  یر تنۀیاتی شرده اسر : تنمیا ما ی اتتیاری برابر با نسری  حسرا ( بأLi et al., 2024( و  ی و هنکاران )2021

 ها اس ناسناد پردااتنی بأ کز دارایی

گیری ان ا  شراا  فوگ وسرط اسرتزاده شرده اسر ن سرق   من ور اندا همتلیر مسرت ز، اوانایی گزارشرگری ما ی اسر  کأ بأ

اوانایی گزارشرگری ما ی ا عریق شراا  فوگ، تاب ی ا  دو متلیر عول جنۀأ برحسر  ت داد کۀنام ان و پیچیدگی کۀنام  

 گیری شده اس :اندا ه 1شود( اس  کأ ا عریق رابقآ هجایی یا بیشتر ت ریف می ورم ت داد کۀنام سأ)بأ
 ( 1رابقآ )

𝐹𝐼𝑅𝑖𝑡 =
𝐹𝑂𝐺𝑖𝑡

3
 

 

FIR    اوانایی گزارشگری ما ی وFOG ای ابتدا، وسط و انتهای گزار  اس نمجنوع شاا  فوگ در ننونآ  دکۀنأ 

 ها بأ ترتی   یر تنز شد:ای و محاسیآ شاا  فوگ در هری  ا  ایا ننونأگیری  دکۀنأبرای ننونأ

( شنار  ت داد جنام در هری  2 ورم تصادفی؛ ای ا  ابتدا، وسط و انتهای گزار  بأ( انت ا  ی  ننونآ  دکۀنأ1

کردن متوسرط عول جنام برحسر  ت داد کۀنام ان ا عریق ت سرید ت داد کۀنام بأ ت داد جنام ( مشر  3ها؛ ا  ننونأ

تنوان شراا  کۀنام پیچیده در هرکدام ا  متون  هجایی یا بیشرتر بأ( شرنار  ت داد کۀنام سرأ4ای؛  کامز هر ننونآ  ردکۀنأ

کأ میانگیا ت داد کۀنام در هر جنۀأ و در ررد کۀنام پیچیده حا ررز شررد، شرراا  فوگ برای  ( پ  ا  ان5ای؛  رردکۀنأ

 شودنمحاسیأ می 2ای ابتدا، وسط و انتهای گزار  ا عریق رابقآ های  دکۀنأهری  ا  ننونأ
𝐹𝑂𝐺𝑖𝑡 ( 2رابقآ ) = 0.4 × (𝐶𝑂𝑀𝑃𝐿𝐸𝑋% + AVERAGE)   

 

FOG   شاا  فوگ؛AVERAGE   میانگیا عول جنۀأ برحس  ت داد کۀنام ان؛COMPLEX   در د کۀنام پیچیده 

من ور حصررول م یار مسررت ینی ا  شرراا  فوگ با  دهدن بأمیزان اوانایی کنتر و بیشررتر گزارشررگری ما ی را نشرران می 

 اندن( ضر  شده-1اوانایی گزارشگری ما ی، م ادیر ایا شاا  در تدد منزی ی  )

 میزان هیرشرنا _  هرفیندال شراا   .شرودمی محاسریأ هیرشرنا _  هرفیندال شراا  تنرکز با ار در  رنایب توسرط

 کند:می گیریاندا ه  3را ا  رابقآ  گوناگون پذیری در  نایبر اب  
i =1 (Si/S)2 ( 3رابقآ )

n HHI = 

 

HHI  هیرشررنا؛  _ شرراا  هرفیندالiS   درامد فرو  شرررک ؛S    های موجود در  ررن    مجنوع درامد فرو  شرررک

 های موجود در  ن  نت داد شرک   nشرک ؛  
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( متلیرهرای  یر برأ جهر   Li et al., 2024( و  ی و هنکراران )Aflatouni et al., 2021برأ تی یر  ا  افاعونی و هنکراران )

 کنترل توامز نااواستأ در مدل پژوهش اتنال شده اس ن

های  های شررک  بأ جنب دارایی( نسری  جنب بدهیLEVها؛ اهرم ما ی )دارایی کز عیی ی (  گاریتدSIZEشررک  ) اندا ۀ

 ( درامدGrowthفرو  ) ها؛ رشرددارایی کز برت سرید اا   ( سرودROAها )شررک  در پایان هر دورۀ ما ی؛ با دهآدارایی

( اسرر  کأ اگر  1و0( متلیر کیزی )Auditدورۀ  یز؛ کیزی  حسررابرسرری ) فرو  برت سررید  یز دورۀ فرو  منهای فرو 

 ( اواهد بودن 0( وگرنأ )1حسابرا شرک ، سا مان حسابرسی باشد کد )

 های پژوهش استزاده شده اس :برای ا مون فرضیأ 2و  1های لمد( Li et al., 2024براساا پژوهش  ی و هنکاران )

= TCit (1مدل)  β0  +  β1Readabilityit + β2ROAit  + β3 SIZEit + β4 Auditit +
β5 Growthit + β6 LEVit + εit  

 

= TCit (2مدل )  β0  +  β1Readabilityit + β2 PMCit + β3(Readabilityit × PMCit )  
+ β4ROAit  + β5 SIZEit + β6 Auditit + β7 Growthit

+ β8 LEVit + εit 

 

 هایافته

سررال   1410( یا )1393-1402سررا أ )10شرررک  ننونأ در با ۀ  مانی  141( مربوم بأ 2شررده در جدول )امار تو رریزی ارائأ

 شرک ( اس ن
 پژوهش یرهایمتغ ی فی(: آمار توص2) جدول

Table (2): Descriptive statistics of research variables 
 کشیدگی  چولگی انحراف معیار  کمترین بیشترین میانگین  نماد  نام متغیر 

 TC 27/0 88/0 001/0 30/0 11/1 77/2 تنمیا ما ی اتتیاری

 Readability 9/17- 6/14- 9/20- 41/1 27/0 83/2 اوانایی اعاتام ما ی

 PMC 096/0 92/0 0004/0 24/0 78/2 34/9 ر اب  در با ار محصول

 ROA 15/0 56/0 17/0- 15/0 51/0 00/3 هابا دۀ دارایی

 SIZE 25/15 9/19 6/11 72/1 58/0 22/3 اندا ۀ شرک 

 Audit 15/0 00/1 000/0 36/0 87/1 51/4 کیزی  حسابرسی

 Growth 38/0 36/1 30/0- 42/0 60/0 79/2 رشد فرو 

 LEV 53/0 009/1 099/0 21/0 076/0 41/2 اهرم ما ی

 

اندن  ها حول ایا ن قأ تنرکز یافتأدهد بیشررتر داده( اسرر  کأ نشرران می0/ 53متلیر اهرم ما ی برابر با )م دار میانگیا برای 

دهد ایا دو متلیر بأ ترتی   ( اسر  کأ نشران می0/ 15ها )( و برای با دۀ دارایی1/ 72م دار ایا پارامتر برای اندا ۀ شررک  برابر )

 دهدن دارای انحراف م یار هستندن کنینأ و بیشینأ نیز کنتریا و بیشتریا را در هر متلیر نشان می

در رد و بیانگر وجود ناهنسرانی واریان  در 5پژوهش کنتر ا   هایداری ا مون ناهنسرانی واریان  در مدلسرق  م نی

و هنچنیا اسرتزاده ا  امکانام ابزار نیرومند  glsها با اجرای دسرتور  جنام ااال اسر  کأ ایا مشرکز در ت نیا نهایی مدل

پژوهش با سرق    هایرفب شرده اسر ن سرق  م ناداری ا مون اودهنیسرتگی سرریا ی در مدل 12افزار ایویو   اسرتاندارد در نرم

اسرر  کأ درنهای  با اسررتزاده ا  ابزار   های پژوهشدر ررد بیانگر وجود اودهنیسررتگی سررریا ی در مدل5م ناداری کنتر ا  

  ه اسررر ن برای رفب مشرررکز در مدل نهایی مرتزب شرررد AR(1)افزار ایویو  و اسرررتزاده ا  تیارم  نیرومند اسرررتاندارد در نرم

  های ا مون فرضریأ  اسرتزاده شرده اسر ن سرق  م ناداری ا مون داو برای مدل EGLSی ا  ت نیا بأ رو  ا یسرر  یاودهنیسرتگ
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های تابۀویی اسر  کأ برای حصرول اعنینان نیا  بأ ارائآ ا مون هاسرنا  در رد و بیانگر پذیر  ا گوی داده5کنتر ا   پژوهش

در رد و بیانگر پذیر  اخرام خاب  اسر ن  5کنتر ا    پژوهش  هایا مون فرضریأ سرق  م ناداری ا مون هاسرنا در مدل داردن

 شده اس : انیب (3)پژوهش در جدول  اول  یآا مون فرض آجینت

 
 اول پژوهش یۀ آزمون فرض ۀ ج ی(: نت3) جدول

Table (3): Results of testing the first research hypothesis 
𝐓𝐂𝐢𝐭 =  𝛃𝟎  +  𝛃𝟏𝐑𝐞𝐚𝐝𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐲𝐢𝐭 + 𝛃𝟐𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭  + 𝛃𝟑 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛃𝟒 𝐀𝐮𝐝𝐢𝐭𝐢𝐭 + 𝛃𝟓 𝐆𝐫𝐨𝐰𝐭𝐡𝐢𝐭 + 𝛃𝟔 𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 +  𝛆𝐢𝐭 

 دستیابی بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاریمتلیر وابستأ:  

 VIF م ناداری tاماره  اقای استاندارد ضرای  نناد متلیرها

 Readability 54/0 025/0 11/21 0000/0 00/1 اعاتام ما یاوانایی 

 ROA 0003/0- 001/0 29/0- 77/0 61/1 هابا دۀ دارایی

 SIZE 005/0 004/0 11/1 26/0 14/1 اندا ۀ شرک 

 Audit 008/0 011/0 77/0 43/0 09/1 کیزی  حسابرسی

 Growth 011/0 005/0 19/2 028/0 17/1 رشد فرو 

 LEV 13/0 021/0 23/6 0000/0 45/1 ما یاهرم  

 - 0000/0 45/6 073/0 47/0 ترض ا  میدأ

 91/0 ضری  ت ییا

 90/1 دوربیا واتسون

 F 700/81اماره 

 0000/0 سق  م ناداری

 

در ررد 1( و سررق  م ناداری  یر 0/ 54دهد کأ متلیر اوانایی اعاتام ما ی با ضررری  مثی  )( نشرران می3نتایح جدول )

در رد 1( رابقآ مسرت ید با دسرتیابی بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری دارد؛ بنابرایا، فرضریآ اول پژوهش در سرق  اقای  0/ 0000)

در ررد رابقآ م ناداری با متلیر وابسررتآ  1شررودن متلیرهای کنتر ی رشررد فرو  و اهرم ما ی با سررق  م ناداری  یر پذیرفتأ می

اند  دهد متلیرهای مسرت ز و کنتر ی موجود در مدل توانسرتأدر رد اسر  کأ نشران می91پژوهش داردن ضرری  ت ییا برابر با 

رو کأ مابیا تدد اسرر  و ا ایا 1/ 90در ررد ا  تلییرام متلیر وابسررتأ را توضرری  دهندن م دار دوربیا واتسررون برابر تدد 91

 5اقی  یر تدد دهد کأ بیا جنام ااال مدل اودهنیسرتگی شردیدی وجود نداردن امارۀ هداسر ، نشران می  2/ 50تا1/ 50

در رد  1( با سرق  م ناداری  یر  Fدهد هنیسرتگی شردید بیا متلیرهای پژوهش وجود نداردن امارۀ ا مون )اسر  کأ نشران می

 دهد کأ مدل پژوهش ا  برا   مناسیی براوردار اس ن  نشان می

 شده اس : انیب (4)دوم پژوهش در جدول   یآا مون فرض آجینت
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 دوم پژوهش  یۀ آزمون فرض ۀ ج ی(: نت4) جدول
Table (4): Results of testing the second research hypothesis 

𝐓𝐂𝐢𝐭 =  𝛃𝟎  +  𝛃𝟏𝐑𝐞𝐚𝐝𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐲𝐢𝐭 + 𝛃𝟐 𝐏𝐌𝐂𝐢𝐭 + 𝛃𝟑(𝐑𝐞𝐚𝐝𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐲𝐢𝐭 × 𝐏𝐌𝐂𝐢𝐭 )  + 𝛃𝟒𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭  + 𝛃𝟓 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭

+ 𝛃𝟔 𝐀𝐮𝐝𝐢𝐭𝐢𝐭 + 𝛃𝟕 𝐆𝐫𝐨𝐰𝐭𝐡𝐢𝐭 + 𝛃𝟖 𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 +  𝛆𝐢𝐭 
 دستیابی بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاریمتلیر وابستأ:  

 VIF م ناداری tاماره  اقای استاندارد ضرای  نناد متلیرها

 Readability 59/0 030/0 3/19 0000/0 19/1 اوانایی اعاتام ما ی

 PMC 060/0- 019/0 02/3- 002/0 12/3 ر اب  در با ار محصول

 ×Readability ت امۀیضری  

PMC 
46/0- 067/0 96/6- 0000/0 02/3 

 ROA 0003/0- 001/0 27/0- 78/0 61/1 هابا دۀ دارایی

 SIZE 0004/0 004/0 099/0 92/0 21/1 اندا ۀ شرک 

 Audit 007/0 012/0 62/0 53/0 09/1 کیزی  حسابرسی

 Growth 015/0 005/0 75/2 006/0 17/1 رشد فرو 

 LEV 11/0 021/0 35/5 0000/0 45/1 ما یاهرم  

 - 0000/0 46/7 074/0 55/0 ترض ا  میدأ

 90/0 ضری  ت ییا

 89/1 دوربیا واتسون

 F 76381/72اماره 

 0000/0 سق  م ناداری

 

دهد کأ ت امز دو متلیر اوانایی اعاتام ما ی و ر اب  در با ار محصرررول با ضرررری  منزی ( نشررران می4نتایح جدول )

( تنخیر م کوا با دستیابی بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری دارد؛ بنابرایا، فرضیآ  0/ 0000در د )1( و سق  م ناداری  یر 0/ 46)

ضرری  منزی و م نادار ت امز اوانایی اعاتام ما ی و ر اب  در با ار  شرودن  در رد پذیرفتأ می1دوم پژوهش در سرق  اقای 

  کاهش   اتتیاری ما ی تنمیا بأ  دسرتیابی بر ما ی اعاتام  اوانایی  مثی   تنخیر  ر اب ، شردم  افزایش  با کأ  دهدمی  نشران محصرول

  یرافترأ   ایا کیزی  تزسررریرن کنردمی توررر یف را  اوانرایی  اخر کننرده،ت ردیرز  ترامرز  یر   تنوانبرأ  برا ار  ر رابر    دیگر،تیرارمبرأ  یرابرد؛می

 بأ  دسرترسری  کاهش دلایز تریامهد ا  یکین دهندمی  شرکز را پیچیده رابقآ ایا کأ  اسر    هاییسرا وکار  ترتنیق  بررسری نیا مند

ها در رک  ش کأ  هنگامی  اس ن  شدید  ر اب   ا  ناشی های ق ی   تدم و  پذیریریسر  افزایش  ر ابتی،  با ارهای در ما ی تنمیا

شررود  یابد و ایا موضرروع باتث میکنند، فشررار بر سرروداوری و ن دینگی افزایش می ررن تی با ر اب  فشرررده ف ا ی  می

توانند دایز  ، توامز دیگری نیز میبیشررتربر ریسرر  ما ی اتتیاردهندگان با نگرانی بیشررتری بأ اتقای اتتیار نگاه کنندن تاوه

در د رابقآ م ناداری با متلیر وابستآ پژوهش دارندن  1ن متلیرهای کنتر ی رشرد فرو  و اهرم ما ی با سق  م ناداری  یر باشرند

در رد ا  90 اندتوانسرتأدهد متلیرهای مسرت ز و کنتر ی موجود در مدل  در رد اسر  کأ نشران می90ضرری  ت ییا برابر با  

  2/ 50تا1/ 50رو کأ مابیا تدد اسرر  و ا ایا  1/ 89ار دوربیا واتسررون برابر تدد تلییرام متلیر وابسررتأ را توضرری  دهندن م د

اسر  کأ نشران   5اقی  یر تدد  دهد کأ بیا جنام ااال مدل اودهنیسرتگی شردیدی وجود نداردن امارۀ هداسر ، نشران می

دهد کأ  در رد نشران می1( با سرق  م ناداری  یر Fدهد هنیسرتگی شردید بیا متلیرهای پژوهش وجود نداردن امارۀ ا مون )می

 مدل پژوهش ا  برا   مناسیی براوردار اس ن  
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 گیریبحث و نتیجه

بررسری ن ش اوانایی اعاتام ما ی بر دسرتیابی بأ تنمیا ما ی ا عریق  هدف اسراسری پژوهش حاضرر  عور کأ تنوان شرد،  هنان

نواوری موضروع بررسری ن ش اوانایی اعاتام ما ی بر دسرتیابی بأ  اتتیاری با تنکید بر اخرب شری ر اب  در با ار محصرول بودن

مهد ا تصرراد ما ی و با اریابی    ۀتنمیا ما ی ا عریق اتتیاری با تنکید بر اخرب شرری ر اب  در با ار محصررول در ترکی  دو حو 

با تۀزیق مزهوم اوانایی   پژوهشن ایا  شرده اسر   مان و ت امۀی توجأ    رورم هدبأها بأ اناسر  کأ در مقا  ام پیشریا کنتر  

  بنیان   محصرررول،  با ار در  ر اب    اخرب شررری و  _ دارد تنکید ما ی  اعاتام درک    ابۀی   و  شرررزافی   بر  کأ _ های ما یگزار 

 گر،ت دیز  تامز  تنوانبأ  ر اب    ن ش بر تنکیدن  دهدمی  ارائأ  هاشرررک   ما ی  منابب جذ   سررا وکارهای  بهتر  فهد برای جدیدی

تواند بر ارتیام بیا کیزی  اعاتام ما ی و دهد دگونأ شردم ر اب  با ار میپژوهش اسر  کأ نشران می ایا  ا رۀی نواوری

تواند بأ ادم  اۀق دانش جدید در  ۀنرو مدیری  ما ی و دسرترسری بأ تنمیا ما ی اتتیاری تنخیرگذار باشردن ایا رویکرد می

نواوری موضرروع   نکندهای اتتیاری در با ارهای نوظهور کن  کند و الأ ن ری و تنۀی مهنی را پر گذاریبهیود سرریاسرر  

بررسری ن ش اوانایی اعاتام ما ی بر دسرتیابی بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری با تنکید بر اخرب شری ر اب  در با ار محصرول  

با تنرکز بر   ژوهشپن ایا  شرده اسر   رورم جزئی و مجزا مقا  أ  در ترکی  و تحۀیز ت امۀی ایا دو تامز اسر  کأ تاکنون بأ

گر ر اب  در با ار  تنوان تامز افزایش شررزافی  و کاهش تدم ت ارن اعاتام و تحۀیز اخر ت دیزهای ما ی بأاوانایی گزار 

بنابرایا، ایا مقا  أ توانسرتأ اسر  شرکاف مهنی در ادبیام   ؛دهدمحصرول، رویکرد جدیدی در فهد فرایند تنمیا ما ی ارائأ می

ها بأ منابب  خر ت امز کیزی  اعاتام ما ی و سررااتار با ار محصررول را در بهیود دسررترسرری شرررک    پژوهش پر کند و ن ش م

نتایح فرضررریآ اول نشررران داد کأ میان اوانایی اعاتام ما ی و تنمیا ما ی  .ویژه در با ارهای نوظهور نشررران دهداتتیاری بأ

ها اعاتام  ررحی  و ها رابقآ مسررت ید و م ناداری وجود دارد؛ دروا ب  مانی کأ شرررک  ا عریق اتتیار تجاری در شرررک  

نز ان  های ما ی اود افشررا کنندن هنیا مقۀ  نوتی سرریگنال مثی  بأ اواننده و ذیفهد و بدون دشررواری را در  ررورم ابز

های ما ی اسرر  کأ شرررک ، ت ۀیی را در ارائآ اعاتام انجام نداده اسرر  و اتتیاردهندگان را راضرری اواهد کرد کأ   ررورم

های  تواند اتتیارام واگذارشرده را با پ  دهد؛ ا  هنیا رو سرق  دریافتیشررک  ا  اوضراع ما ی مناسر  براودار اسر  و می

نیودن ایا اعاتام های ما ی و پیچیدهش اواهد یاف ؛ بنابرایا، اوانابودن اعاتام مندرج در  رورماتتیاری شررک  افزای

 ی و  شررده بأ نوتی با نتایح در ایا حیقأ مانند پژوهشتواند بر تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری تنخیرگذار باشرردن نتایح حا ررزمی

م تیر بأ   یگنا یتنوان سر درک بأو  ابز  قیشرزاف، د  یاعاتام ما  ،دیگر  یانیبأ ب( هنسرو اسر ؛  Li et al., 2024هنکاران )

  ش یامر موج  افزا این اکندمی    یبا پرداا  شرک  ت و     یو  ابۀ  یها را بأ سام  ما و اتتناد ان کردهاتتیاردهندگان تنز 

  ق یها ا عرشرررک   یتنمیا ما  طیباتث بهیود شرررا    یشررود و درنهایبأ شرررک  م یمنابب ما   یاتتیاردهندگان بأ اتقا  زیتنا

 راهیردیبۀکأ   یو ااا  ی انون یتنها ا زامنأ یاعاتام ما   یافشرا    یو شرزاف    یزیبهیود ک   ا،یبنابرا  ؛اواهد شرد یاتتیار تجار

 ن رودیبأ شنار م  یر ابت یدر با ارها یتنمیا ما   ییکارا یارت ا یم خر برا

نتایح فرضرریآ دوم نشرران داد کأ ر اب  در با ار محصررول بر رابقآ میان اوانایی اعاتام ما ی و دسررتیابی بأ تنمیا ما ی  

ا عریق اتتیاری تنخیرگذار اسرر  و در ت امز با اوانایی اعاتام ما ی، دسررترسرری بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری را کاهش  

نز ان  بایسر  مدیران بتوانند مزایایی را بأ ذیهای  یادی در ی   رن   مشرلول بأ ر اب  باشرند، میدهدن  مانی کأ شررک  می

ها برای تنمیا ترضرأ کنند تا بتوانند سرهد بیشرتری را ا  با ار بأ اود ااتصرا  دهند و در دنیا با اری با ر اب   یاد، شررک  

رو شرروند و دسررترسرری بأ تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری کاهش یابدن نتایح  ما ی ا عریق اتتیاری منکا اسرر  با مشررکز روبأ

  ،ی بأ عور ت صرصر ( هنسرو اسر ن  Li et al., 2024 ی و هنکاران ) شرده بأ نوتی با نتایح در ایا حیقأ مانند پژوهشحا رز

بأ   یاضرراف  یایمزا  آا  با ار نادار بأ ارائ  یشررتریجذ  سررهد ب  یها براباشررد، شرررک     یادکأ شرردم ر اب  در با ار   یهنگام
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   یبالا و شرزاف  ییباوجود اوانا یحت ،یقیشررا  این در دنابدییم  شیافزا یمنابب ما   یفشرارها  ایاود هسرتند و بنابرا  نز انیذ

  بیشرتری   یر ابت  یهاسر یاتتیاردهندگان با ر رای   ؛کندیم  دایپ  شیافزا یاتتیارام تجار قیا عر  یتنمیا ما   یهایدشروار ،یما 

   یوضر  یدگ یچیپ ۀدهندبا تا   افتأی ایبأ ارج دهندن ا  یشرتریب  یریاتتیار د   و سر تگ یاند و منکا اسر  در اتقامواجأ

خر ا  نبۀکأ مت یاعاتام ما     یزیتنها تابب ک نأ یبأ منابب ما  یدسرترسر کأ  دهدیو نشران م اسر    یر ابت  یدر با ارها یتنمیا ما 

  یی اوانا( در تح یق اود دریافتند کأ  Seifzadeh et al., 2021 اده و هنکاران )سریف  ناسر   زیبا ار ن  یو ر ابت یقیمح  طیشررا

 یفراینرد ترنمیا مرا   زیر و بهیود اتتنراد برا ار اسررر  کرأ براترث تسررره  ینردگ یننرا  یهرانرأیدر کراهش هز  یترامرز مهن  یاعاترام مرا 

 ن ایا نتیجأ ا  جهاتی در تقابق با نتیجآ تح یق حاضر اس نشودیم

شود تا مدیران در جه  جذ  تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری، کیزی  گزارشگری ما ی  بأ نتایح فرضریآ اول پیشنهاد میباتوجأ

اود را ارت را دهنرد و برا ارائرآ اعاترام فرا رد پیچیردگی و برا اوانرایی برالا برأ جرذ  ترنمیا مرا ی ا عریق اتتیراری ا ردام کننردن 

، در  رنای ی کأ ر اب  با ار سرنگیا اسر  مدیران با ایجاد مزایای  شرودیمبأ نتایح ا مون فرضریآ دوم پژوهش پیشرنهاد  باتوجأ

و   یما   رانیامده، بأ مددسر  أب  حیبأ نتاباتوجأ  بیشرتر در م ایسرأ با سرایر ر یا بأ جذ  تنمیا ما ی ا عریق اتتیاری ا دام کنندن

و      یزیابتدا بر بهیود ک  ،یاتتیار تجار  قیا عر یبأ منابب ما   یدسترس  زیمن ور تسهکأ بأ  شودیم  أیها تو تامز شرک   رانیمد

تا اتتناد    کنندحا ررز   نانیاعن  یما  یهافهد  ررورمو  ابز  قیشررزاف، د   یتنرکز کنند و ا  افشررا  یاعاتام ما   ییاوانا

بر  تاوه رانیاسر ، لا م اسر  مد  دیکأ ر اب  شرد  یین در با ارهاابدیاتتیار کاهش   اف  یدر سر یو ر شروداتتیاردهندگان جۀ   

ا جنۀرأ بهیود   ؛کننرد ایتدو نز رانیو جذ  ذ  یر ابت  یایر مزا شیافزا  یبرا  یخر  م یهاراهیرد ،یاعاتام ما     یر شرررزراف یارت را

و   یعراح  ،یعورکۀاسرران بأ اتتیار شررودن بأ  یابیمانب دسررت تواندیر اب  بالا م   یرا  ؛گذارانأیو روابط سرررما  یاتیۀتن  ییکارا

در بهیود    یخر  ن ش م  تواندیم  یر ابت  طیشرررا  آهوشررنندان   یریهنراه با مد  یاعاتام ما     یشررزاف یارت ا  یهابرنامأ  یاجرا

بر   یاعاتام ما   یین ش اوانا  یبررسرر اتی در  هایشررود تا در پژوهشپیشررنهاد می کندن  زایها اشرررک   یتنمیا ما     یوضرر 

ی اسرتزاده  ن د  انیبأ جر  یگذارأیسررما    یحسراسر و  برند ۀژیار   وگر ا  ن ش ت دیز  یاتتیار  قیا عر یبأ تنمیا ما   یابیدسرت

  ا ی  Gunning Fogمانند شرراا     گرید یارهایشرراا  فوگ با م     یترک اتی ا   هایپژوهششررود برای  شررودن پیشررنهاد می

Flesch-Kincaid اتی  هایپژوهش گذشرتأ، برای یهاپژوهشبأ باتوجأ    نسرنجش اوانایی گزارشرگری ما ی اسرتزاده شرود  یبرا

 ت دیز سررت    بر ما ی اعاتام  اوانایی ها، تنخیرشررک    اتتیاری ا عریق ما ی تنمیا بر ریسر   مدیری   پیشرنهاد می شرود تنخیر

محصرول    با ار در  ر اب    ها و اهنی  شررک    اتتیاری ما ی تنمیا بأ  دسرترسری بر  اجتناتی  پذیریمسرئو ی   تجاری، تنخیر  اتتیار

 ها بررسی شودنشرک    اتتیاری ما ی تنمیا فرایند  تسهیز در ما ی  هایگزار   اوانایی ن ش و

مشر   و   ی مان ۀبا   یمورداسرتزاده محدود بأ    یهاداده اند ا :تیارم   ی رورم  رربأ  پژوهش حاضرر  یها  یمحدود

  ی مانند نوسررانام ا تصرراد  یقیو مح  یرونیتوامز ب  ؛باشررد گذارتنخیر  حینتا  یریپذدیبر ت ن تواندیاا  اسرر  کأ م  یابا اره

اند کأ منکا اسر  بر مدل بأ عور کامز در ن ر گرفتأ نشرده زیدر تحۀ  ی انون طیها و شررابان   یاتتیار  یهااسر  یکان، سر 

با ار محصررول پردااتأ و تنخیر انواع م تۀف   یر اب  در سررق  کۀ  یپژوهش بأ بررسرر  ایا  ؛روابط مورد مقا  أ اخرگذار باشررد

های پژوهش محدودبودن  ۀنرو  یکی دیگر ا  محدودی    ؛نشده اس   زیتحۀ  یۀی( بأ عور تزصینواور  و    یزیک  ن ،یر اب  ) 

  ها شررک  بودن حو ۀ مکانی بأ تنامی  اسر ن گسرترده در بورا اوراب بهادار تهران شردهرفتأیپذ  یهاشررک  مکانی تح یق بأ 

 تر اواهد کردنپذیری نتایح را گستردهت نید

 

 منابع

  .14-1 ،(8)2  ،یحسابدار  یهایبررس ینسود بر اتتیار تجار    یزیتنخیر ک   ن(1394منصور ) ی،و عاهر  ی،کرد ر، تۀ  ینیراهاب

https://doi.org/22055/10/JIAR.12415/2015 

https://doi.org/10.22055/jiar.2015.12415
https://doi.org/10.22055/JIAR.2015.12415


 

 141                                 و گونار لووچی  عبدالرسول رحمانیان کوشککی                  لررسی نش  ووانایی الاععا  مالی لر دسایالی لت تأمین مالی اعابارب

 

 

دانش اهرمن  زیر بر سررررتر  ت رد  یترنخیر اتتیرار تجرار  ن(1400)  اینسررر ، حسررر یشرررکور ، ونراین ،یدیر تنج  ،تیراا ،یافاعون
   .29-48(، 3)12  ،یحسابدار

 یهاپژوهش ینو اتتیار تجار یاعاتام حسررابدار    یزیک   ایرابقأ ب  ی(ن بررسرر 1395مسرر ود ) ی،و عاهر ،نا ررر  ا،ینیزدیا
  https://doi.org/10.22051/jera.2016.2159  .102-81 ،(1)6  ،یحسابدار یتجرب

   ی و حسرراسرر  یما   های ررورم  اوانایی(ن 1397)  محندرضررا   اده،تیاا ، وحصررار اده، رضررا  ،ابوعا    ،یا غند  یبا ر

 ن103-87(، 23)8  ،یما    یرمدی اندا دشدن  یبأ استزاده ا  اعاتام حسابدار  گذارانأیسرما

وکار و کسر   یاسرتراتژ  ایر اب  در با ار محصرول بر ارتیام ب    یتنخیر وضر   ن(1397محسرا )  ،ی ارسر ، و شرامۀو، نا رر اداداده

 .114-94 (،3)1  دستاوردهای نویا در مقا  ام تۀوم انسانی،ن هایبده دیسااتار سررس

  ن سررود دیت سرر   اسرر  یتنخیر ر اب  در با ار محصررول بر سرر  ن(1393محسررا )ی،  باغ یدیو رشرر   ،جواد،  کار ین ی،و  ،یاداداد

  .32-21  (،24)6  ،یو حسابرس یما   یحسابدار یهاپژوهش

 ییو کرارا  یو ترنمیا مرا  رانیمرد  ییترنخیر ر رابر  در برا ار محصرررول بر رابقرأ توانرا  ن(1399حرامرد )  ،یفر ران، و  ایفر   اوشرررکرار،

  .142-128(،  33)3 ،  یریاندا  مددشدن  أیسرما

 نأیسرود و هز    یریمد ایبر رابقأ ب یما   یگزارشرگر  ییاوانا یانجیاخر م  یبررسر  ن(1399) محند ،ینورو  ، ونانیا ،یداداشر 

  .157-135(، 1)11  ،یدانش حسابدارن  أیسرما

 یما  ایتنم  یهای(ن اسرتراتژ1399) اریاسرزند  ی،و محند ،کرم  ی،ۀیاۀ  ،ا رلریتۀ ی،رسرتن یانوار،  سرامان ،نورو اباد  یرحنان

 ن30-13  ،(2)8 ،یما  یامنو ت ییدارا  یری  مدا  بورا اوراب بهادار تهرانن   یو بحران: شواهد  یتاد طیها در شراشرک  
 https://doi.org/10.22108/amf.2019.113104.1306  

مت ۀیانأن   یما   یو احتنال گزارشررگر یما   یگزارشررگر  یی(ن اوانا1397) یمهد  ی،ۀیگرا یو  ررزر  ،اسررری ی،نوئتأیپ  یرضررائ 

  https://doi.org/10.22108/far.2019.113858.1337 .58-43  ،(4)10 ،یما   یحسابدار یهاپژوهش
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