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Abstract 
Objective: Every banking system, whether Islamic or conventional, faces a wide range of risks, among which 
liquidity risk seems to be one of the most substantial. It is also noticeable that liquidity management in the 
Islamic banking is more complicated than in the conventional banking because the traditional instruments used 
in liquidity management are based on interest and their use in the Islamic banking system is not permissible. 
However, it has been proclaimed that, especially after the 2008 financial crisis, in terms of liquidity risk 
management, the Islamic banking system has acted more persuasive than the conventional banking system. 
Method: Applying PCSE and FGLS panels methods for 72 Islamic, and 51 conventional banks, this research 
has examined the relationship between liquidity risk, asset quality, and financing in the two banking systems 
during the period 2011-2016. 
Results: The results show that, in Islamic banking, while liquidity risk has a significant positive relationship 
with financing, the former indicates a negative relationship with asset quality. However, in conventional 
banking, the effect of financing and the size of liquidity risk is positive and significant, but the effect of asset 
quality is not significant. 
Keywords: Islamic banking, Liquidity Risk, Asset Quality, PCSE Method, FGLS Method 
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 چکيده
 نقدینگی ریسک ها، ریسک این نیتر مهم از یکی که روست روبه متعددی های ریسک با متعارف و اسلامی بانکداری از اعم بانکداری نظام هدف:

 بر نقدینگی، مدیریت در شده ‌استفاده سنتی ابزارهای زیرا است؛ تر پیچیده متعارف بانکداری از اسلامی بانکداری در نقدینگی مدیریت ازطرفی است.

 است شده مطرح (5001 سال مالی بحران از بعد ژهیو به) نظریه این حال  نیا با ؛نیست جایز اسلامی بانکداری نظام در آنها از استفاده و است مبتنی بهره

 .است تر دتوانمن عارفمت بانکداری از نقدینگی ریسک مدیریت در اسلامی بانکداری که

 دورۀ در را متعارف بانکداری و اسلامی بانکداری در مالی تأمین و دارایی کیفیت میان رابطۀ و نقدینگی ریسک بر مؤثر عوامل پژوهش این :روش

 است. کرده بررسی متعارف بانک 28 و اسلامی بانک 15 برای FGLS و PCSE تابلویی های داده روش از استفاده با 5082-5088

 تیفیباک آن رابطۀ و دار معنی و مثبت نقدینگی ریسک بر اندازه و مالی تأمین بین رابطۀ اسلامی، بانکداری در دهد می نشان آمده دست به نتایج نتايج:

 ندارد. معناداری رابطۀ دارایی تیفیک با اما است؛ دارامعن و مثبت نقدینگی ریسک بر اندازه و مالی تأمین تأثیر متعارف، بانکداری در اما است؛ منفی دارایی

 FGLS روش ،PCSE روش ها، دارایی کیفیت نقدینگی، ریسک اسلامی، بانکداری :کليدي هاي واژه

https://amf.ui.ac.ir/article_23549.html
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 .مقدمه

 سررسکید  انتقکال  هکا   بانکک  مالی وظایف ینتر مهم از

 بانکک  اصکلی  های وظیفه از یکی ،یگرد  عبارت  به است.

 و مکککدت کوتکککاه مکککالی تعهکککدات بکککین تکککوازن ایجکککاد

 را هکا   بانکک  وظیفکه،  این .است بلندمدت  گذاری سرمایه

 ،5بکومن  و 8برگکر ) کنکد  مکی  رو روبکه  نقدینگی ریسک با

 تغییکرات  دلیل به علاوه  به (.5081 ،4شیمیزو و 9لی ؛5003

 رشککد ماننککد مککالی بازارهککای در توسککعه و رشککد و زیککاد

 مؤسسکات  یلۀوسک  بکه  چندگانکه  مکالی  ابزارهای از استفاده

 هکای  بانکک  مکالی،  بازارهای سازی  جهانی و بزرگ مالی

 ریسک مدیریت ینۀزم در مختلفی های  چالش با اسلامی

 و 2درهمککن ۀنظریکک براسککا  .هسککتند رو هروبکک نقککدینگی

 ریسکک  اسکت:  نکوع  دو بکر  نقکدینگی  ریسک 2نیکولائو

 یککی.دارا نقککدینگی ریسککک و وجککوه تککأمین نقککدینگی

 هکم  محصکول  - بکازار  ریسکک  نکام  با که دارایی کیسر

 تبکدیل  در نکاتوانی  از ناشی زیان منزلۀ  به شود،  می شناخته

 و شود می تعریف آن به نیاز هنگام نقد، پول به ها  دارایی

 بکازار  رایکج  قیمکت  بکا  معاملکه  ککه  افتد  می اتفاق هنگامی

 ،1محمککد  ؛5089 ،نیکولائککو  و درهمککن ) نباشککد  میسککر

 چکه  هکا،   بانکک  بیشتر ورشکستگی دلیل واقع،در (؛5089

 نیازهککای مککدیریت در ضککعف متعککارف،   چککه و اسککلامی

 ،80امکری  و 3غینمی ؛5002 ،1عبدالمجید) است نقدینگی

5082.) 

 سراسکر  در گذشکته  دهکۀ  هسک  طکی  اسلامی بانکداری

 هکا،   شکعبه  ها،  بانک روزافزون تعداد ظهور ازطریق جهان

                                                           
1. Berger 

2. Bouwman 

3. Ly 

4. Shimizu 

5. Drehmann 

6. Nikolaou 

7. Mohammad 

8. Abdul Majid 

9. Ghenimi  

10. Omri 

 در   ای گسکترده  طور  به گذاری،  سرمایه میزان و ها  حساب

 و 85صکککلاح بکککن ؛5080 ،88خکککان) اسکککت رشکککد حکککال

 صنایع ترین  سریع از یکی نظام این و (5081 ،89عبا  بن

 هکر  آن رشد نرخ و رود  می شمار به توسعه   حال در مالی

 براسکککا  (.5089 محمککد، ) شککود   مککی  برابککر  دو سککاله 

 مککالی جهکانی  سکازمان  گککزارش از منتشرشکده  اطلاعکات 

 بکا  اسکلامی  مالی خدمات صنعت واقعی حجم 84اسلامی

 در دلار تریلیکون  539/5 میکزان  بکه  درصکدی  1 رشد نرخ

 ۀبککالقو ۀانککداز ،حککال  ایککن بککا اسککت؛ سککیدهر 5082 سککال

 تریلیکون  925/4 هبک  اسلامی مالی خدمات صنعت جهانی

 .شکود   مکی  بینکی   پکیش  %(1 انتظکار مورد رشد نرخ )با دلار

 آینکککده، سکککال ده در موجکککود برآوردهکککای براسکککا 

 هککای  دارایککی کککل از درصککد 12 اسککلامی هککای  دارایککی

 داد خواهنکد  تشککیل  را اسکلامی  کشکورهای  در ها  بانک

 هککای بانککک ماننککد اسککلامی هککای بانککک (.5081 ،82دار)

 ککه  هسکتند  رو روبکه  ها  ریسک از ای  مجموعه با متعارف

 ازجملککه .بگکذارد  تکأثیر  آنهکا  عملککرد  بکر  اسکت  ممککن 

 اسککت. نقککدینگی ریسککک هککا،  ریسککک ایککن تککرین مهککم

 از اسککلامی بانکککداری در نقککدینگی مککدیریت ازطرفککی

 ابزارهکای  بیشکتر  زیرا است؛ تر  پیچیده متعارف بانکداری

 مبتنکی  بهکره  بکر  نقدینگی، مدیریت در شده استفاده سنتی

 نیسککت جککایز اسککلام ازنظککر آنهککا از اسککتفاده و اسککت

 (.5080 ،82اسمال)

 دهکد  می نشان ها( بدهی و ها )دارایی ها بانک ترازنامۀ

 اسککت. کککرده تککأمین راهکی  چککه از را خککود منککابع بانکک 

 متقاضکیان  بکه  ککه  اسکت   تسکهیلاتی  هکا   بانک های دارایی

 ایکن  شکود.  مکی  دریافکت  مقرر های سررسید در و واگذار

                                                           
11. khan 

12. Ben Salah 

13. Ben Abbas 

14. Global Islamic finance report 

15. Dar 

16. lsmal 
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 ایکن  و نیسکت  یکسکان  هکا  بکدهی  سررسکید  بکا  سررسیدها

 رو روبه نقدینگی ریسک با را بانک تواند می ناهماهنگی

 تبکدیل  بکانکی،  بخکش  در دارد. نیکاز  مدیریت به که کند

 بککه مککدت  کوتککاه هککای  بککدهی تبککدیل یعنککی هککا  دارایککی

 تککرین  مهککم از یکککی ترازنامککه در بلندمککدت هککای  دارایککی

 ریسکک  سکب   است ممکن که است بانکی های  ویژگی

 ؛5003 بککومن، و برگککر) شککود  هکا   بانککک بککرای نقکدینگی 

 و دیامونکککککد ؛5001 ،5دیامونکککککد ؛8310 ،8برایانکککککت

 ،درنتیجه (؛5081 ،2کوهلی و 4آرورا ؛8319 ،9دایبویک

 ریسکک  معرض در متعارف، چه و اسلامی چه ها،  بانک

 بککرای هککا  بانککک کککه  حککالی در ؛دارنککد قککرار نقککدینگی

 اسکت  ممکن ،مشتریان نقدینگی نیازهای به دادن پوشش

 خکود  هکای   دارایی تبدیل در بیشتر هزینۀ تحمل به مجبور

 شکوند  مشکتریان  نیازهای به پاسخگویی برای نقد وجه به

 و آلککن ؛5004 ،1گککال و 2آلککن ؛5003 بککومن، و برگککر)

 (.8331 ،1سانتومر

 اهمیکت  جهانی اقتصاد 5001 سال مالی بحران تجربۀ

 را مکالی  نظکام  در نقکدینگی  ریسک به توجه حد از  یشب

 بخش این بر نظارت در ضعف پژوهشگران کرد. نمایان

 همکین  بکر  و دانسکتند  بحکران  این آمدن وجود به عامل را

 ایکن  به ای  ویژه توجه 9 بازل پیمان در بازل کمیتۀ اسا 

 بحکران،  ینا از بعد (.5082 ،3احمد) است کرده ریسک

 بکدیلی  را اسلامی بانکداری نظام اقتصاددانان از بسیاری

 نظکام  از توانمنکدتر  که دانستند متعارف بانکی نظام برای

 ریسکک  یژهو به ها  ریسک این با تواند  می متعارف بانکی

 مهکم  نکته این البته (؛5082 احمد،) کند مقابله نقدینگی

                                                           
1. Bryant 

2. Diamond 

3. Dybvig 

4. Arora  

5. Kohli 

6. Allen  

7. Gale 

8. Santomero 

9. Ahmed 

 خکا   ماهیت به توجه با اسلامی بانکداری در که است

 دسترسکی  و اسلامی مالی های  فعالیت و مالی محصولات

 تسککهیلات و شککرعی پککول بککازار ابزارهککای بککه محککدود

 مکدیریت  نحکوۀ  دربکارۀ  هکایی  نگرانی ،«نهایی ۀدهند وام»

 (.5080 ،80وسوکید) دارد وجود نقدینگی ریسک

 مکالی  ابزارهکای  در بنیکادین  هکای   تفکاوت  بکه  توجه با

 اسکلامی،  بانکداری و متعارف بانکداری در شده استفاده

 رابطکۀ  ککه  کنکد  مکی  بررسی را سؤال این حاضر پژوهش

 در مکالی  تأمین - دارایی کیفیت و نقدینگی ریسک بین

 اسککت. چگونککه متعککارف و اسککلامی بانکککداری نظککام دو

 مقایسکۀ  زمینکۀ  آن از حاصکل  نتکایج  و سؤال این به پاسخ

 بیشکتر  .کنکد   مکی  فکراهم  را متعکارف  و اسلامی بانکداری

 بککرای سککاده نسککبت یککک از تنهککا پیشککین هککای   پککژوهش

 ایکن  در امکا  انکد؛  کرده استفاده نقدینگی ریسک سنجش

 نسبت چندین از نقدینگی ریسک سنجش برای پژوهش

 نیازهکای  بتوانکد  تکا  است شده  استفاده همزمان صورت به

 و مککدت کوتکاه  زمکانی  هککای  دوره در را بانکک  نقکدینگی 

 چنککدین بکانکی  هککای داده از و بگیکرد  نظککر در بلندمکدت 

 در اسککت؛ شکده  اسکتفاده  موضکوع  بررسکی  بکرای  کشکور 

 یکک  در را موضکوع  پیشکین  های پژوهش بیشتر که حالی

 شکده،  اسکتفاده  روش همچنکین  انکد.  ککرده  بررسی کشور

 و PCSE الگوی دو از استفاده با تابلویی های  داده روش

FGLS مسکللۀ  بررسکی  بکرای  قدرتمندی روش که است 

 است. بحث محل

 بیکان  از پکس  اسکت:  بخکش  پکنج  شکامل  حاضکر  مقالۀ

 در شکود.   مکی  بیکان  پژوهش پیشینۀ و نظری مبانی مقدمه،

 پکژوهش  متغیرهکای  و الگکو  پکژوهش،  روش سوم بخش

 آزمکون  نتکایج  چهکارم  بخکش  در شکوند.  می داده توضیح

 مباحکث  از بنکدی   جمکع  نیز درنهایت و شود می بیان الگو

 شد. خواهد ارائه

 
                                                           
10. Dusuki 
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 .نظري مباني

 در بانکک  نداشکتن  توانایی معنای به نقدینگی ریسک

 موقکع  بکه  پرداخکت  یا تسهیلات اعطای برای وجوه تأمین

 طکور  بکه  ریسکک  ایکن  هاسکت.   سپرده نظیر خود های دین

 ناشکی  هکا  بانکک  هکای  بدهی و ها دارایی ساختار از عمده

 زمکانی  تطکابق  وجودنداشکتن  آن، اصکلی  منشأ و شود می

 اسککت؛ بانککک بککه خروجککی و ورودی هککای جریککان بککین

 های  سپرده خروج دلیل به نقدینگی مسللۀ معمول، طور به

 نقکد  پکول  هکا   بانکک  ککه  آیکد   می وجود به زمانی بزرگ،

 ،5عبکدالرحمان  ؛5085 ،8اقبکال ) ندارنکد  دسکت  در کافی

 هکا   بانکک  درواقکع،  ؛(5081 ،4محدسعید و 9سلیمان اعظم

 و   دارایکی  سکمت  در تعکادل  وجودنداشتن با منظم طور  به

 مککدیریت بککه درنتیجکه،  هسککتند؛ رو روبکه  ترازنامککه بکدهی 

 در زیکرا  دارنکد؛  نیکاز  خود های  بدهی و ها    دارایی صحیح

 ریسککک معککرض در اسککت ممکککن صککورت ایککن غیککر

 (.5089 محمد،) گیرند قرار ورشکستگی

  تقسککیم دسککته دو بککه نقککدینگی ریسککک دراسککا ،

 نقکدینگی  ریسکک  و بکازار  نقکدینگی  ریسکک  :شکود  می

 و 2رزی ؛5089 نیکولائککو، و دورهمککن) وجککوه تککأمین

 در (؛5081 همکککاران، و عبککدالرحمان ؛5089 ،2فککراری

 در نکاتوانی  از ناشکی  زیکان  دهندۀ نشان اول نوع که  حالی

 تعریکف  آن بکه  نیکاز  هنگکام  نقکد  پکول  به ها  دارایی تبدیل

 تککأمین بککرای هککا  بانککک مشکککل دوم نککوع و شککود مککی

 اسکت؛  مکؤثر  ای  هزینکه  بکا  و سکرعت  بکه  خکود  های  بدهی

  بکه  کاربرد ازنظر را ها    بانک در نقدینگی به نیاز رو، ازاین

 بکرای  لازم نقدینگی الف( کنند:  می بندی طبقه زیر گونۀ

 نیازهککا، از دسککته ایککن گککذاران: سککپرده بککه پاسککخگویی

                                                           
1. Iqbal 

2. Abdul-Rahman 

3. Azam Sulaiman 

4. Mohd Said 

5. Ruozi 

6. Ferrari 

 لازم آمادگی باید زمان هر در بانک و ناپذیرند ینیب شیپ 

 نقکدینگی  ب( باشکد.  داشکته  را آنهکا  به پاسخگویی برای

 بینکی  پکیش  تسکهیلات:  تقاضای به پاسخگویی برای لازم

 بکرای  نخسکت  دسکتۀ  بکا  مقایسکه  در نیازهکا،  از دسکته  این

 معکرض  در را هکا  بانکک  و اسکت  پکذیرتر  امککان  ها بانک

 اینککه  دلیکل  بکه  دهکد؛  مکی  قرار کمتری نقدینگی ریسک

 برخی به نتواند یا نخواهد دلیلی هر به بانک است ممکن

 نیازهککای سککایر ج( .کنککد ارائککه تسککهیلات متقاضککیان،

 هکای  نیکاز  از گروهکی  بکا  اسکلامی  هکای  بانکک  نقدینگی:

 بکرای  تقاضکا  ماننکد  هسکتند.  رو روبکه  نیکز  دیگر نقدینگی

 شکده  نکول های ضمانت محل از بانک تعهدات پرداخت

 .(5088 کاوند، و موسویان)

 وجودنداشکتن  نقکدینگی،  ریسکک  اصکلی  منشأ گاهی

 بانکک  بکه  خروجی و ورودی نقد  جریان بین زمانی تطابق

 بکه  نیکاز  بکرای  خاصکی  بنکدی   طبقکه  نیکز  منظر این از است؛

 زیکر  مکوارد  شکامل  ککه  شکود   می مطرح بانک در نقدینگی

 سکپردۀ  بازپرداخت توانایی مانند آنی نیازهای الف( است:

 بایکد  هکا  بانکک  کننکد.  مطالبکه  ککه  زمکان  هر گذاران  سپرده

 نقککدینگی، مککدیریت مناسکک  ابزارهککای داشککتن بککا بتواننککد

 اعیکاد  مانند هایی  زمان در حتی نیازها این به مناس  طور به

  دهنککد. پاسککخ بالاسککت، نقککدینگی بککرای تقاضککا کککه و...

 هکای  نیکاز  از گکروه  ایکن  :مکدت  کوتکاه  اریبسک  نیازهای ب(

 برای بانک و نیست فوری نیازها اول دستۀ اندازۀ به بانک

 قکانونی  الزامکات  ماننکد  دارد. بیشتری زمان نقدینگی تأمین

 مرککزی.  بانکک  بکه  قکانونی  ذخیرۀ پرداخت برای ها بانک

 هکای  بانکک  های نیاز از گروه این :مدت کوتاه نیازهای ج(

 و ترنکد  طکولانی  نخسکت  گکروه  دو بکا  مقایسه در اسلامی،

 بکرای  شکود؛  مکی  نقکدینگی  بکه  بانک ماهانۀ نیازهای شامل

 مضاربه، اقساطی، فروش قال  در ها بانک از بسیاری مثال

 بکه  و... مکدنی  مشکارکت  سکلف،  تملیکک  شکر    بکه  اجاره

 ایکن  پرداخکت  کنند. می پرداخت تسهیلات خود مشتریان
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 مراحکل  یطک  از پس مشتری که است ای گونه   به تسهیلات

 هکا  بانکک  گیرد. می قرار تسهیلات دریافت نوبت در لازم،

 در را خکود  تسکهیلات  از بخشکی  مکاه  هر معمول طور به نیز

 اسکت  ضکروری  بنکابراین،  دهنکد؛  مکی  قرار مشتریان اختیار

 کننکد  بینکی  پکیش  منظکور  ایکن  بکرای  را لازم منکابع  ها بانک

 (.5084 زاده،  عبا  و روان روشن عطرکارروشن،)

 بانککداری  در ینگینقکد  مختلکف  یازهاین با متناس 

 تیریمکککد ابزارهکککای اسکککلامی پژوهشکککگران اسکککلامی،

 زیکر  جکدول  در که کنند می پیشنهاد را مناسبی ینگینقد

 کاونکد،  و موسکویان ) شکود  مکی  ارائکه  مختصکر  صورت به

5088:) 

 اسلامي بانکداري در نقدينگي نياز با متناسب نقدينگي مديريت ابزارهاي (1) جدول

 آنها با متناس  نقدینگی مدیریت ابزارهای و اسلامی بانکداری در نقدینگی نیاز بندی طبقه

طبقه
 

ی
بند

 
ی
نیازها

 
نقدینگی
 

ازنظر
 

زمان
 

ی
نیازها

 
نقدینگی
 

آنی
  متقابل الحسنۀ قرض 

 بانکی بین پولی بازار

 مشارکتی تسهیلات

 متقابل مشارکت

 مشترك صندوق تأسیس

 مرکزی بانک از تسهیلات دریافت

 دین فروش و خرید

ی
نیازها

 
نقدینگی
 

بسیار
 

کوتاه
 

ت
مد

  موازی مرابحۀ 

  ABC صندوق

 بانکی بین پولی بازار

 مشارکتی تسهیلات

 متقابل تسهیلات

 مشترك صندوق تأسیس

 دین فروش و دیخر

 مرکزی بانک از تسهیلات دریافت

ی
نیازها
  

نقدینگی
 

کوتاه
 

ت
مد

 

  موازی مرابحۀ

  ABC صندوق

 بانکی بین پولی بازار

 مشارکتی تسهیلات

 متقابل مشارکتی تسهیلات

 مشترك صندوق تأسیس

 دین فروش و دیخر

 مرکزی بانک از تسهیلات دریافت

 پذیر انتقال سپردۀ گواهی

 بانکی صکوك
 تملیک شر   به اجاره اوراق

 رهنی مرابحۀ اوراق

 
 ککه   زیکانی  بر علاوه بانک برای نقدینگی مشکل بروز

 هکای  مؤسسکه  بکه  توانکد  مکی  سکرعت  به دارد، مشتریان برای

 یکک  مالی نظام سقو  سب  و کند سرایت دیگر یاعتبار

 مانند ابزارهایی مطل ، این اهمیت به توجه با شود. کشور

 دسترسکی  و مرککزی  بانک نزد قانونی ذخیرۀ سپرده، بیمۀ

 جکاد یا نقکدینگی  مدیریت برای مرکزی بانک نقدینگی به
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 .(5001 وصال، و سوری) اند شده

 در نقکدینگی  ریسکک  مکدیریت  ابزارهکای  ترین مهم

 بانککک از اسککتقراض از: انککد عبککارت متعککارف بانکککداری

 بکانکی،  بین بازار ،خزانه اسناد بازخرید، قرارداد مرکزی،

 تبککدیل بککانکی، پککذیرش هککا، شککرکت تجککاری اوراق

 اعتبکاری  مشکتقات  از استفاده و بهادار اوراق به ها  دارایی

 .(5088 کاوند، و موسویان)

 بکا  متعکارف  هکای  بانکک  هماننکد  اسکلامی  هکای  بانک

 رو  روبککه آن بککه مربککو  مشکککلات و نقککدینگی ریسککک

 از بسککیاری بککودن ربککوی دلیککل بککه هککا بانککک ایککن .هسککتند

 متعارف های بانک از بیشتر نقدینگی، مدیریت ابزارهای

 و غینمکی ) هسکتند  رو روبکه  نقکدینگی  ریسکک   چکالش  با

 هککککای روش و راهکارهککککا پککککی در و (5082 امککککری،

 ایکن  متوجه مسلمان دانشمندان است مدتی اند. جایگزین

 بکا  سکازگار  ابزارهکای  طراحکی  درصدد و اند شده مشکل

 نقکککدینگی مکککدیریت عرصکککۀ در کارآمکککد و شکککریعت

 از: اند عبارت ابزارها این از برخی اند. برآمده

 هکای  بانکک  روش ایکن  در متقابکل:  الحسکنۀ  قرض -8

 الحسکنه  قکرض  گریککد ی به امتیازی رتبۀ براسا  اسلامی

ABCاسککلامی  صککندوق -5 دهنککد. مککی
 دانشککمندان  :8

 صکندوق  توسکعۀ  و تأسکیس  معتقدنکد  اسکلامی  بانکداری

 اصکلی  اولویکت  بایکد  پول بازار غیرربوی گذاری سرمایه

 عمومی هدف باشد. اسلامی گذاری سرمایه و بانکداری

 و ضککروری مواقککع در نقککدینگی تککأمین صککندوق ایککن

 گذاری سرمایه است. سهامداران به معقول سود پرداخت

 مبککادلات در شککرکت ازطریککق صککندوق ایککن در اصککلی

 استصککناع و کککالا فککروش و دیککخر مضککاربه، تجککاری،

 و عطرکارروشکن  ؛5082 ،5بومیکدینی ) گیکرد  می صورت

 مرابحۀ -9 .(5088 کاوند، و موسویان ؛5084 همکاران،

 دار مکدت  مرابحکۀ  قکرارداد  دو از ککه  روش ایکن  موازی:
                                                           
1. Arab Banking Corporation 

2. Boumediene 

 بکه  نقکدینگی  مکدیریت  ابکزار  توانکد  مکی  شود، می تشکیل

  (.5085 ،9فکککابینتو ؛5002 عبدالمجیکککد،) آیکککد حسکککاب 

 تأسکیس  پکی  در اسکلامی  هکای  بانکک  :بانکی بین بازار -4

 منطبکق  ککه  اند متعارف های بانک همانند بانکی بین بازار

 در اسکلامی  هکای  بانکک  فعالیکت  بکرای  باشکد.  شریعت بر

 تسکهیلات  های روش از توان می اسلامی، بانکی بین بازار

 مشکترك،  صکندوق  تأسیس متقابل، مشارکت مشارکتی،

 دریافککت و دیککن فککروش و خریککد پککذیر، انتقککال  گککواهی

 محمکد  احمکد، ) کرد استفاده مرکزی بانک از تسهیلات

 اوراق) صککوك  فکروش  و دیخر -2 .(5089 ،محمد و

 بکه  ها دارایی تبدیل با اسلامی های بانک اسلامی(: بهادار

 کننکد  مکدیریت  را خود نقدینگی توانند می بهادار اوراق

 (.5001 رشنو، و شمس فلاح ؛ 5081 ،2رادون و 4بیانکو)

 اسکلامی  بانککداری  در نقدینگی مؤثر مدیریت برای

 و اجککاره اوراق هماننکد  مختلفکی  هککای  روش از تکوان  مکی 

 جدیکد  منابع ایجاد ضمن اوراق این کرد. استفاده   مرابحه

 بککانکی بککین بککازار در تواننککد مککی بانککک، بککرای نقککدینگی

 استفاده نقدینگی مدیریت برای مناس  ابزارهای منزلۀ  به

 نقکدینگی  مکازاد  بکا  ککه  بکانکی  ککه  صورت  نیبد شوند.

 کمبود با که هایی بانک و خرد می را اوراق روست، روبه

 رسکانند.  مکی  فروش به را اوراق هستند، رو روبه نقدینگی

 نقکدینگی  مدیریت برای ثانویه، بازار تشکیل صورت در

 مکالی  ابزار منزلۀ  به) اجاره اوراق از اسلامی بانکداری در

 مککالی ابککزار منزلککۀ  بککه) مرابحککه اوراق و مککدت( میککان

 موسویان) شود می استفاده گسترده شکل به مدت( کوتاه

 .(5088 کاوند، و

 پژوهشکگران  نقدینگی، ریسک معیارهای به توجه با

 ککل  نسکبت  نظیکر  حسکابداری    نسکبت  یکک  از تنهکا  قبلی

 (،5089 همککاران،  و )احمکد  هکا   دارایکی  کل  به ها  سپرده

                                                           
3. Febianto 

4. Biancone  

5. Radwan 
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 ،9صکداقت  و 5علی ،8)اختر دارایی کل به نقد وجه نسبت

 ؛5085 ،1محبکوب  و 2یودین احمد، ،2حسن ،4انم ؛5088

 و 1)عبکدال  ها دارایی کل به سرمایه نسبت (،5085 اقبال،

 هکا   بکدهی  کل به جاری های  دارایی نسبت و (5085 خان،

 در انکد.  ککرده  اسکتفاده  نقکدینگی  ریسکک  سکنجش  برای

 نقکدینگی  ریسک (5082) 80گلبرگ و 3بوچ حال همین

 نشکان  و کردنکد  بررسکی  گکذاران  سکرمایه  ازنظکر  را بازار

 تجککاری هککای  الگککو و هککا  بانککک ترازنامککۀ ترکیکک  دادنککد

 تککأثیر نقککدینگی ریسککک بککه آنهککا پاسککخ بککر هککا  بانککک

 اسککت ممکککن کککه اسککت معنکی  بککدان ایککن و گککذارد مکی 

 و باشد داشته اثر نقدینگی ریسک میزان بر مالی ساختار

 از باشکد.  منفکی  یکا  مثبکت  توانکد  مکی  شرایط این نسبت به

 ؛5082 ،85بلاهکو  ،88)برانکا  نظکارتی  هکای  ن سکازما  دیدگاه

 ،81ویکل  و 82سیدلر ،82هورواد ؛5084 ،84ظفر و 89رمضان

 بازل وسیلۀ به نقدینگی ریسک اقدامات آخرین (،5084

 تکأمین  خکالص  نسکبت  و نقکدینگی  پوشش نسبت مانند 9

 ریسککک سککنجش بککرای ترتیکک  بککه پایککدار نقککد وجککوه

 است. بلندمدت و مدت کوتاه نقدینگی

 بکر  مکؤثر  عوامکل  زمینکۀ  در قبلکی  هکای  پژوهش بیشتر

 نسکبت  ماننکد  بانک خا  متغیرهای از نقدینگی ریسک

 ککل  بکه  سکرمایه  نسکبت  سکهام،  صکاحبان  حقوق به بدهی

 بککازده (،ROE) سککهام صککاحبان حقککوق بککازده دارایککی،

                                                           
1. Akhtar 

2. Ali 

3. Sadaqat 

4. Anam 

5. Hassan 

6. Uddin 

7. Mahbub 

8. Abdullah 

9. Buch 

10. Goldberg 

11. Bruna 

12. Blahov 

13. Ramzan 

14. Ramzan & Zafar 

15. Horvath 

16. Seidler 

17. Weill  

 مسککتقل متغیرهککای منزلککۀ  بککه انککدازه، و (ROA) دارایککی

 هککای سککال در (5089) 81المککومنی انککد.  کککرده اسککتفاده

 دارایکی  کل به نقد وجه نسبت از استفاده با 5088-5001

 خکا   عوامکل  تکأثیر  نقکدینگی،  ریسک شاخص منزلۀ به

 اردن و عربستان های بانک در نقدینگی ریسک بر بانک

 ریسکک  (5085) خکان  و عبکدال  اسکت.  کرده بررسی را

 بکرای  را پاکسکتان  خارجی و داخلی های  بانک نقدینگی

 ککل  به سرمایه نسبت از استفاده با 5008-5080 های  سال

 المککومنی بککا مشککابه بککانکی متغیرهککای و تحلیککل دارایککی

 83نکککوی و احمککد احمککد، کردنککد. بررسککی را (5089)

 بکا  مشکابه  نقکدینگی،  ریسکک  معیار از استفاده با (5088)

 مسکتقل  متغیرهکای  بکا  اما (5085) خان و عبدال پژوهش

 های  بانک نقدینگی ریسک کنندۀ  تعیین عوامل متفاوت،

 بررسکککی 5002-5003 دورۀ در را پاکسکککتان اسکککلامی

 ظفکر  و رمضکان  پکژوهش  بکا  آنها های یافته نتایج کردند.

 را پاکسکتان  اسکلامی  های  بانک که بود متناقض (5084)

 متفاوت معیار یک از استفاده با 5001-5088 سال از نیز

 ککل  بکه  نقد وجوه )نسبت نقدینگی ریسک سنجش برای

 اند. کرده بررسی مشابه مستقل متغیرهای با اما ها(  دارایی

 تعکداد  اسکلامی،  بانککداری  بر صرف تمرکز جای  به

 بکین  ای   مقایسکه  تحلیلکی  و  تجزیه مطالعات، از محدودی

 ریسکک  موضکوع  دربکارۀ  اسکلامی  و متعکارف  بانکداری

 کککل  بککه نقککد وجککه نسککبت از و انککد داده انجککام نقککدینگی

 اسکتفاده  نقکدینگی  ریسکک  گیکری  انکدازه  برای ها دارایی

 همکککاران، و انککم ؛5088 همکککاران، و )اختککر انککد کککرده

 (.5085 اقبال، ؛5085

 وجکه  نسکبت  از اسکتفاده  بکا  (5088) همکاران و اختر

 هکای  بانکک  نقکدینگی،  ریسک برای ها دارایی کل به نقد

 بکه  آنها کردند. بررسی 5003-5002 سال از را پاکستان

 بکازده  انکدازه،  سکرمایه،  آیکا  ککه  دادنکد  پاسکخ  سؤال این

                                                           
18. Almumani 

19. Naqvi 
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 (ROA) دارایکی  بکازده  و (ROE) سکهام  صاحبان حقوق

 اقبکال  خیر. یا دارند نقدینگی ریسک بر داری  معنی تأثیر

 و اختککر پککژوهش مشککابه معیککار از اسککتفاده بککا (5085)

 های  )سال دیگر زمانی دورۀ یک با اما (5088) همکاران

 دیگکر  مسکتقل  متغیکر  یکک  کردن اضافه و (5080-5001

 هکای   بانکک  آنهکا،  الگکوی  به گذشته( سررسید های )وام

 بکا  او پکژوهش  نتکایج  ککرد.  بررسی و مطالعه را پاکستان

 در ککه  بکود  متفکاوت  (5088) همککاران  و اختر پژوهش

 دارنکد؛  منفکی  رابطۀ نقدینگی ریسک با متغیرها تمام آن

 نقکدینگی  ریسکک  بکا  سررسیدشده های وام که  حالی در

 مثبکت  رابطکۀ  متعکارف  و اسکلامی  بانکداری دو هر برای

 سررسیدشده، های وام بالای نسبت که دریافت او دارند.

 ککه  اسکت  امکر  ایکن  و بکالا  نقکدینگی  ریسک دهندۀ نشان

 دارد. پکایین  کیفیکت  بکا  هکای   بکدهی  زیکادی  مقدار   بانک

 افکزایش  سکب   بکدهی  آوری  جمکع  در هکا   بانک شکست

 مطالبات از زیادی تعداد زیرا شود؛  می نقدینگی ریسک

 شکود   مکی  هکا   بانکک  نقکدینگی  کاهش سب  شده سوخت

 نقدینگی ریسک (5085) همکاران و انم (.5085 )اقبال،

 بکرای  بکنگلادش  در متعکارف  و اسلامی بانکداری بین را

 آنهکا  کردنکد.  مقایسه 5002-5080 سال از سال، 2 مدت

 در سککرمایه خککالص ماننککد بانککک خککا  متغیرهککای بککر

 بککازده سککهام، صککاحبان حقککوق بککازده انککدازه، گککردش،

 وجه نسبت از و شدند متمرکز احتیاطی سرمایۀ و دارایی

 نقکدینگی  ریسک گیری اندازه برای ها دارایی کل  به نقد

 کردند. استفاده

 یک از تنها پیشین پژوهشگران بیشتر خلاصه، طور به

 اسککتفاده نقککدینگی ریسککک سککنجش بککرای سککاده نسکبت 

 و انکم  (،5088) همککاران  و اختکر  مثکال   بکرای  .انکد  کرده

 ظفکککر و رمضکککان و (5085) اقبکککال (،5085) همککککاران

 منزلکۀ   بکه  هکا  دارایکی  ککل  بکه  نقکد  وجه نسبت از (،5084)

 در انکد؛   ککرده  اسکتفاده  نقکدینگی  ریسکک  بکرای  معیاری

 ریسک (5089) 8نیسامسود و محمد سلیمان، که  حالی

 هکا  دارایی کل به ها سپرده کل نسبت ازطریق را نقدینگی

 ککل  بکه  سرمایه نسبت نیز (5085) خان و آسم سنجیدند.

 و عبکدالرحمان  از نقکل  بکه ) کردنکد  بررسکی  را ها دارایی

 مسکتقل  متغیرهکای  پکژوهش  ایکن  امکا  (؛5081 همکاران،

 در را ترازنامکه  طکرف  دو در نقکدینگی  ریسکک  بکر  مؤثر

 و مکالی  تأمین - ها  دارایی کیفیت شامل که گیرد  می نظر

 ایکن  بکه  کمتکر  پیشکین  مطالعکات  در و اسکت  بانک اندازۀ

 یازهککاین دارد قصککد یعنککی اسککت؛  شککده اسککتفاده شکککل

 و مککدت کوتکاه  یزمکان  هککای دوره در را بانکک  ینگینقکد 

 متعکارف  یبانکدار نیب روابط و ردیبگ نظر در بلندمدت

 سککتمیس کککه کنککد مقایسککه ییدرکشککورها را یاسککلام و

 .دهند یم ارائه دوگانه یبانک

 

 .پژوهش  روش

 و اسکلامی  برتکر  هکای  بانکک  ،پژوهش آماری ۀجامع

 است (5082) سال در بنکر مجلۀ بندی  رتبه طبق متعارف

 کشکور  3 از اسلامی های  بانک از نمونه 15 آنها بین از و

 ،هیک ترک ،رانیک ا ،تیکو ،امارات ،عربستان ،نیبحر )قطر،

 8000 بکین  از متعکارف  بانکک  28 و اندونزی( و پاکستان

 هاکشککور همککان از و 5082 سککال در جهککان برتککر بانککک

 تعکداد  درمجمکوع  ککه  اسکت  شکده   انتخکاب  ایکران  جز به

 یهکا  سکال  پکژوهش  زمکانی  دورۀ اسکت.  215 مشاهدات

 زمکان  در ککه  اسکت  ای دوره یعنکی  است؛ 5088 -5082

 دادۀ پایگکاه  در هکا   بانکک  ایکن  اطلاعکات  پژوهش، انجام

 است. بوده دستر  در بنکر سایت و اوربیس

 از موجکود  مطالعکات  و پکژوهش  ادبیکات  بکه  توجه با

 و نقککدینگی ریسککک رابطککۀ بررسککی بککرای زیککر الگککوی

 و اسکلامی  بانککداری  در مکالی  تکأمین  و دارایکی  کیفیت

 توضکیحی  متغیرهکای  مجموعه شود.  می استفاده متعارف

                                                           
1. Samsudin 
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 مکدیریت  دارایکی،  کیفیکت  مبکد،،  از عکرض  شکامل  الگو

 متغیر منزلۀ  به GDP و ارز نرخ متغیر و اندازه مالی، تأمین

 در الگکو  وابسکتۀ  متغیکر  منزلۀ  به نقدینگی ریسک کنترل،

 متغیر دو به مربو  آمارهای .است شده بررسی دورۀ طی

 جهککانی توسککعۀ شککاخص هککای  داده از GDP و ارز نککرخ

(WDI) بکرای  شکده  آزمکون  الگوی است. آمده دست به 

 بانکککداری و اسککلامی بانکککداری در موضککوع بررسککی

 است: زیر الگوی متعارف

LRit = α + β1AQit + β2FUit + β3Sit + β4Exrit+ 

β5GDPit + εit 

 پژوهش متغيرهاي (2) جدول

 اختصار پژوهش متغيرهاي متغير نوع

 LR = Liquidity Risk نقدینگی ریسک وابسته متغیر

 مستقل هایمتغیر

 AQ = Bank Assets Quality ها ییدارا کیفیت
 FU = Funding مالی وجوه تأمین

 S= Size اندازه

 Exr = Exchange Rate ارز نرخ کنترل متغیرهای

GDP GDP 
 

 اسکت  پژوهش الگوی وابستۀ متغیر نقدینگی ریسک

 5صکبحی  نکوین  و (5080) 8جیسکوال  مطالعات براسا  و

 :است شده  محاسبه زیر شکل به (5081)

   
                   

 
 

 آید: می دست به زیر نسبت سه میانگین از نسبت این

 دهد  می نشان (LTA) ها  دارایی کل به تسهیلات نسبت -8

 اسککت. شککده داده وام بککانکی هککای  دارایککی از مقککدار چککه

 میککزان کککه اسککت آن کننککدۀ بیککان نسککبت ایککن بککالابودن

 داده تسکهیلات  بانکک      دارایکی  و بوده کم بانک نقدینگی

 جیسککوال،) رود  مککی بککالا ریسککک احتمککال و اسککت شککده

 مکالی   تکأمین  و هکا   سکپرده  بکه  تسهیلات خالص -5 (.5080

 میزان نسبت این وسیلۀ به واقعدر که (LSTD) مدت کوتاه

 نسککبت ایککن بککالابودن کننککد. مککی ارزیککابی را نقککدینگی

 این حد از  بیش بالابودن است. پایین نقدینگی دهندۀ  نشان

 در ناگهانی تغییرات به تواند  می بانک دهد  می نشان نسبت

 نقکد      دارایکی  نسکبت  -9 .باشد پذیر آسی  خود های  سپرده

 ککه  (LASTD) مکدت  کوتکاه  مکالی  تکأمین  و هکا   سکپرده  به

                                                           
1. Jaiswal 

2. Nevine Sobhy 

 های برداشت برای که هاست  سپرده از درصدی کنندۀ  یانب

 سککب  نسککبت ایککن بککالابودن شککود.  مککی اسککتفاده ناگهککانی

 بکرای  و شکود   مکی  نقکدینگی  ریسکک  بکه  کمتکر  حساسیت

 ) یکک  عکد  از نسکبت  ایکن  قبلی نسبت دو با شدن راستا هم

LASTD -8) 9میلکیکوا  ؛5080 جیسوال،) است شده کم، 

 (.5083 ،2مانن  مارك و 4بنچ فالکی

 ککه  الگوسکت  مسکتقل  متغیرهکای  از یکی مالی تأمین

 زیککر شکککل بککه (5081) صککبحی نککوین مطالعککۀ براسککا 

 :است شده  محاسبه

   
                     

 
 

 تشککیل  نسکبت  سکه  میکانگین  از مالی  تأمین مدیریت

 هککای  سککپرده بککه تسککهیلات نسککبت نخسککت اسککت:  شککده

 و بانککک نقککدینگی ارزیککابی در کککه (LCD) مشککتریان

 نسکبت  ایکن  اگکر  است. مفید بانک مدیریت های سیاست

 ناگهکانی  تغییکر  هرگونکه  بکه  بانک باشد، بالا حد از  بیش

 اسککت. پککذیر آسککی  خککود هککای سککپرده میککزان در منفککی

 دهکد  مکی  نشان باشد، کم خیلی نسبت این اگر برعکس،

                                                           
3. Milcheva 

4. Falkenbach 

5. Markmann 
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 اسکت  نککرده  استفاده خوبی به خود های سرمایه از بانک

 خواهکد  کمتکر  بانکک  درآمکد  و دارد غیرمولکد  سرمایۀ و

 بکانکی  بین های دارایی نسبت یا بانکی بین نسبت دوم .بود

 بهکرۀ  نکرخ  اسکت.  (IBAIBL) بکانکی  بکین  هکای  بدهی به

 هاسکت.   بانکک  بکین  مکدت  کوتکاه  های وام نرخ بانکی، بین

 کنتکرل  و مکدیریت  بکرای  بکانکی  بکین  عملیکات  در بانک

 قکرض  و دهکد  مکی  وام خکود  تعهکدات  انجکام  و نقدینگی

 مجمکوع  بکه  مشتریان های  سپرده نسبت نیز سوم گیرد.  می

 .(5081 صبحی، نوین) است (CDTFED) مالی تأمین

 پکژوهش  دیگکر  اصکلی  مستقل متغیر دارایی، کیفیت

 است: شده محاسبه زیر شکل به که است
  

 

                           
       

                             

 
 

 شکده  محاسبه نسبت 1 میانگین از استفاده با متغیر این

 5رحمککان و 8اکککرم مطالعککات در هککا  نسککبت ایککن اسککت.

 4زوبکککی و 9السکککون و (5081) صکککبحی نککوین  و (5081)

 اسکتفاده  هکا  بانکک  دارایکی  کیفیت ارزیابی برای (5001)

 مثبکت  معنایی بار دارایی، کیفیت که آنجا از است. شده

 هکا  پژوهش این در کاررفته به نسبت 1 از نسبت 2 و دارد

 ککه  دارند منفی معنایی بار دارایی، کیفیت محاسبۀ برای

 ایککن در دارنککد، مسککتقیمی رابطککۀ نقککدینگی ریسککک بککا

 و متغیرهکا  همکۀ  تأثیر جهت شدن راستا هم برای پژوهش

 نسکبت  2 این آمده، دست به نتایج مقایسۀ و تفسیر تحلیل،

 شوند.  می محاسبه یک عدد از منهاکردن با

 متغیککر ایککن محاسککبۀ بککرای کاررفتککه بککه هککای  نسککبت

 بکه  شکده  سوخت مطالبات ۀذخیر نسبت -8 از: اند عبارت

 مطالبکات  ذخیکرۀ  میکزان  :(LLRGL) ناخالص تسهیلات

 ککل  از درصدی منزلۀ   به شده  بیان زیان برای شده سوخت

                                                           
1. Akram 

2. Rahman 

3. Olson 

4. Zoubi 

 کیفیکت  باشکد  بکالاتر  نسکبت  این هرقدر .است تسهیلات

 هکای   وام میکزان  و دهکد  مکی  نشکان  را نامناسک   تسهیلات

 خکالص  نسکبت  -5 بکرعکس.  و شکود  می زیاد ساز مشکل

 ناخکالص  تسکهیلات  میکانگین  بکه  شکده  سکوخت  مطالبات

(ILGL:) بکه  شده سوخت مطالبات خالص نسبت این در 

 .اسکت  بعیکد  آنها وصول احتمال که دارد اشاره هایی  وام

 و السون) است تر مناس  باشد، تر  پایین نسبت این هرچه

 بکککه غیرجکککاری تسکککهیلات نسکککبت -9 .(5001 زوبکککی،

 نسککبت ایککن هرچقککدر :(NPLGL) ناخککالص تسککهیلات

 هاسکت.   دارایکی  بهتکر  کیفیکت  دهنکدۀ  نشکان  باشکد،  کمتر

 تسهیلات به الوصول  مشکوك مطالبات ذخیرۀ نسبت -4

 مطالبکات  ذخیکرۀ  نسکبت  ایکن  در :(LLRIL) شکده  نکول

 هکای   دارایکی  بخکش  در حسکاب  یک الوصول، مشکوك

 ترازنامکۀ  در ناخکالص  های  وام برابر در که است ترازنامه

 دهنکدۀ  نشکان  نسکبت  ایکن  بالاتربودن .گیرد  می قرار بانک

 و السکون ) اسکت  بانک های  دارایی بهتر کیفیت وضعیت

 بککه شککده  نکککول تسککهیلات نسککبت -2 .(5001 زوبککی،

 متناسک   نسبتی درواقع، (:NCOGL) ناخالص تسهیلات

 تسکهیلات  ککل  بکه  الوصکول   مشککوك  تسهیلات نسبت با

 خوب کیفیت دهندۀ نشان نسبت این بودن تر  پایین .است

 شکده  سوخت مطالبات نسبت -2.است بانک های  دارایی

 تسککهیلات از ناشککی زیککان از قبککل درآمککد خککالص بککه

(NCONIBL): باشکد،  تر  پایین هرچقدر که است نسبتی 

 حقوق به شده  نکول تسهیلات نسبت -1 است. تر  مناس 

 از درصکدی  نسکبت  ایکن  درواقکع  :(ILE) سکهام  صاحبان

 اسککت سککهام صککاحبان حقکوق  بککه شککده  نکککول تسکهیلات 

 مسکتقل،  متغیرهکای  از دیگر یکی .(5081 ، صبحی نوین)

 براسککا  آن سککنجش بککرای کککه اسککت بانککک انککدازۀ

 از (،5082) امککری و غینمککی و (5085) اقبککال مطالعککات

 دلار هکزار  برحسک   هکا   دارایکی  مجمکوع  طبیعی لگاریتم

  اقتصککادی رشککد کنتککرل، متغیرهککای شککود.  مککی اسککتفاده
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((GNP سکککنجش بکککرای هسکککتند. تکککورم و ( (GNPاز 

 شکده   اسکتفاده  دلار میلیکون  برحسک   آن طبیعی لگاریتم

 است.

 از ،بحکث  مورد الگوی آزمون برای پژوهش این در

 پکذیر   امکان یافتۀ تعمیم مربعات حداقل رگرسیونی روش

(FGLS) اسکککتاندارد خطکککای تصکککحیح زن  تخمکککین و 

 دلیککل اسککت. شککده اسککتفاده (PCSE) تککابلویی هککای داده

 هکای  داده روش کاربرد جای به روش دو این از استفاده

 ترکیبکی  ،تابلویی های داده که است آن معمولی تابلویی

 نقکض  احتمال و است مقطعی و زمانی سری های داده از

 و خودهمبسککتگی کلاسککیک خطککی رگرسککیون فککروض

 وجکود  روش ایکن  بکا  الگو تخمین در واریانس ناهمسانی

 مشککل  خودهمبسکتگی  (.5085 حقیکق،  و رضایی) دارد

 واریکانس    ناهمسکانی  و زمکانی    سکری  های  داده به مربو 

 مشککلات  ایکن  که است مقطعی های داده خا  مشکل

 .(5081 ،8گرین) شوند  می تر  پیچیده تلفیقی های  داده در

   ناهمسککانی ،پنککل رگرسککیون خطککای اجککزای کککه زمککانی

 OLS روش دارنکد،  سکریالی  یخودهمبسکتگ  و واریانس

 BLUE تککورش بککدون خطککی نز  تخمککین ینبهتککر دیگککر

 از اسکتفاده  بکا  را الگکو  تکوان  مکی  صکورت  این در نیست.

 BLUE زنکی   تخمکین  ککه  ککرد  برآورد GLS نز  تخمین

 مشکل اما ؛کند  می ارائه معتبر معیارهای   انحراف و است

 واریکانس  ماتریس کند  می فرض روش این که است این

 عمککل در کککه  یحککال در ؛اسککت معلککوم واریککانسکو -

 ،5)بالتککاجی اقتصادسککنجی پژوهشککگران نیسککت. نگونککهیا

 روش دو (8321 ،4پککککارکس و 8321 ،9هککککوبر ،8332

 و FGLS پککذیر  امکککان یافتککۀ تعمککیم مربعککات حککداقل

 را PCSE پنلککی اسککتاندارد  خطککای تصککحیح زن  تخمککین

                                                           
1. Greene 

2. Baltagi 

3. Huber 

4. Parks 

 ایککن بککر غلبککه بککرای شککده آزمککون هککای روش بهتککرین

 (.5084 ،2بایار و 2)اگورل دانند می مشکلات

 1ککککاتز و 1بکککک وFGLS  روش (8321) پکککارکس

 دلیکککل بکککه FGLS جکککای  بکککه را PCSE روش (8332)

 3اکسکوی ) اند کرده پیشنهاد کوچک استاندارد خطاهای

 بررسککی بککا (5080) 88وب و 80ریککد .(5082 اگککورل، و

 گرفتنکد  نتیجکه  FGLS و PCSE زن  تخمکین    های  ویژگی

 نسکبت  اسکتاندارد  خطاهکای  برآورد در PCSE روش که

 عکلاوه  بکه  .کند  می ارائه را تری  مناس    تخمین FGLS به

 نزدیک زمانی های  دوره تعداد که  هنگامی اند کرده بیان

 بککرای کارآمککد روش PCSE اسککت، صککنایع تعککداد بککه

 فککراهم اسککتاندارد خطککای تخمککین و ضککرای  تخمککین

 انحککراف دادنککد نشککان (8332) کککاتز و بککک کنککد.  مککی

 یزمکان  تنهکا  FGLS روش به تخمین از حاصل معیارهای  

 را مشککل  حل راه آنها .باشد بزرگ نمونه که اند صحیح

 اما شود؛ انجام OLS روش به تخمین که دانستند این در

 PCSE پنکل  همبسکتگی  گکرفتن  نظر در با اریمع انحراف

 مقاله این در (.5080 وب، و رید از نقل به) شود محاسبه

 از پکس  شکود.   مکی  گکزارش  روش دو هر با تخمین نتایج

 بانکککداری و اسککلامی بانکککداری بککرای الگککو تخمککین

 دو ایکن  متغیرهکای  ضرای  اختلاف داری معنی متعارف،

 در ضکرای   تفکاوت  بررسی برای شود. می بررسی نمونه

  کککرد: اسککتفاده روش دو از تککوان مککی مسککتقل نمونککۀ دو

 الگککوی در مجککازی متغیرهککای کککارگیری بککه روش -8

 الگککوی یککک بککا نمونککه دو هککر تخمککین و رگرسککیونی

 وسککیلۀ بککه شککده بیککان روش از اسککتفاده -5 رگرسککیونی.

 پکژوهش  ایکن  در (.8332) 5هکاریتو  و 8پتکووا ،85کلاك

                                                           
5. ugulur 

6. Bayar  

7. Beck 

8. Katz 

9. Aksoy 

10. Reed 

11. Webb 

12. Clogg 
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 زیکر  شرح به آن معادلۀ که شود  می استفاده دوم روش از

 است:

  
 ̂   ̂ 

√[  ( ̂ )]
 
 [  ( ̂ )]

 
 

 

 .ها يافته

 توصکیفی  آمکار  ابتکدا  پژوهش، الگوی آزمون از قبل

 پژوهش آماری استنتاج به سپس و بیان متغیرها های  داده

 از پکژوهش  یرهایغمت توصیف برای است. شده پرداخته

 یهککا  شککاخص و میانککه و میککانگین  مرکککزی شککاخص

  اسکتفاده  یدگیکشک  و چولگی معیار، انحراف پراکندگی

 .است شده

 میککانگینمرکککزی  شککاخصدر بانکککداری اسککلامی  

و  اسکت ریسک نقکدینگی از بانککداری متعکارف کمتکر     

اندازه در بانکداری اسلامی از بانکداری متعارف کمتکر  

توانکد ناشکی از قکدمت کمتکر بانککداری        . ایکن مکی  است

بکودن ایکن اخکتلاف تأییکدی بکر رشکد        اسلامی باشد. کم

 سریع این نظام است.

معمککولی لویی هککای تککاب دادهالگککوی مککدنظر ابتککدا بککا 

هککای   ی دادهپکیش از تخمککین الگککو آزمکون شککده اسککت.  

روش ع لیمککر بککرای تعیککین نککو Fآزمککون ترکیبککی، ابتککدا 

هکای    های تکابلویی یکا داده   الگوی رگرسیونی ازنظر داده

های تابلویی،  پذیرش روش داده و سپس باتلفیقی انجام 

بکت  اثکر ث اروش ازلحاظ  عآزمون هاسمن برای تعیین نو

 ی بانککداری اسکلامی  در الگکو  .م شداتصادفی انج ثرایا 

 ریلیمکر و مقکاد   Fداری آزمکون    معنکی  توجه بکه سکطح   با

 به سطح توجه با و تابلویی های  داده روش ،آمارۀ آزمون

ثر ثابت برای االگوی  هاسمن آزمون صفر آمارۀ احتمال

، یککاوری، شککهیدی) اسککت شککده اسککتفاده الگککو آزمککون

                                                                                    
1. Petkova 

2. Haritou 

بانککداری  الگوی  در( و 5081دهنوی و حیدری،  دهقان

احتمکال   بسکیار پکایین آمکارۀ    توجکه بکه سکطح    با متعارف

 روشاز  (،09/83) ر آمارۀ آزمونیمقاد و لیمر Fآزمون 

 آزمکون  احتمکال  بکه سکطح   توجکه  بکا  و تکابلویی  های  داده

از  (،51/59) آزمککون آمککارۀ مقککدار و (000/0هاسککمن )

. اسکت  شکده   الگو اسکتفاده  برای آزمونثر ثابت االگوی 

قبل از آزمون الگو، بکا اسکتفاده از آزمکون ریشکۀ واحکد      

ایم، پسران و شین، مانابودن تمام متغیرهای توضیحی در 

 سطح اثبات شد.

در ادامکککه دو مشککککل خودهمبسکککتگی و واریکککانس 

 (5082) 9وولکدریج شکود.   ناهمسانی در الگو بررسی مکی 

 هککای  داده دربککارۀ را ای  سککاده خودهمبسککتگی آزمککون

 از اخکتلال  جمکلات  کند ککه در آن،   می پیشنهاد تابلویی

. کنکد   می تبعیت AR(1)اول مرتبۀ یونیفرایند خودرگرس

 خودهمبسکتگی  نبکود  صفر در آزمون وولکدریج،  فرضیۀ

 ککه  اسکت  رگرسکیون  الگویۀ خطای جمل در اول مرتبۀ

 شکده،   زده تخمکین  صکفر، الگکوی   فرضکیۀ  رد صورت در

بککا توجککه بککه  .داشککت خواهککد مرتبککۀ اول خودهمبسککتگی

 وولکدریج در هکر دو الگکو    ۀداری آمار  سطح معنی اینکه

در هکر دو  اسکت،   درصد 2از  کمتر )اسلامی و متعارف(

 کنندۀ رد فکرض صکفر و   بیان رگرسیون پژوهش، یالگو

خودهمبسکککتگی سکککریالی در هکککر دو   وجکککود مشککککل

 ست.  الگو

کنکد اینگونکه     مکی  بایجکا هکای تکابلویی     ماهیت داده

 سمشککل ناهمسکانی واریکان    زیکادی ها در مطالعات   داده

مهمکی در   ککه ایکن مشککل، تکأثیر     آنجکا  از .داشته باشند

گکذارد، لازم    جکا مکی    ههای آماری بک   برآوردها و استنبا 

 یکککاداشکککتن اسکککت قبکککل از هرگونکککه تخمکککین، وجود  

بککرای . بررسککی شکود  سنی واریکان اناهمسکک وجودنداشکتن 

هکای ترکیبکی،     در داده ناهمسانی واریانسآزمون فرض 

                                                           
3. Wooldridge 
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 ککوك  شده و آزمکون  از دو رویکرد آزمون والد تعدیل

سککطح  کککه . از آنجککا اسککت شککده اسککتفاده  بککرگزوی

 -والککد و آزمککون کککوك    آزمککونۀ داری آمککار  معنککی

بانکداری اسلامی و متعکارف   ویزبرگ در هر دو الگوی

در  ،اسکت  درصکد  2از  ربه ترتی  صفر بوده و همه کمتک 

کننکدۀ رد فکرض    بیکان  رگرسیون پژوهش، یهر دو الگو

در جملککۀ همسککانی واریککانس نا وجککود مشکککل و صککفر

 هاست.  خطای الگو

 پژوهش متغيرهاي توصيفي تحليل (3) جدول

 متغيرها
 متعارف بانکداري اسلامي بانکداري

 چولگي کشيدگي معيار انحراف ميانه ميانگين چولگي کشيدگي معيار انحراف ميانه ميانگين

 -125/5 135/82 949/84 012/45 212/91 -980/9 130/83 112/55 349/91 523/95 نقدینگی ریسک

 -931/4 019/91 55/89 -34/82 -555/83 -129/5 -41/83 109/58 -21/82 -228/81 دارایی کیفیت

 429/1 118/19 98/803 410/38 825/882 -018/8 522/53 598/52 32/92 329/93 مالی   تأمین

 -985/8 931/9 310/5 280/82 295/82 -085/8 821/9 141/5 812/82 410/84 اندازه

 082/5 923/2 029/8 514/0 224/0 232/8 388/9 030/8 514/0 184/0 ارز نرخ

Ln GDP 828/82 03/84 530/4 212/5 183/0 914/82 828/84 323/9 311/5 321/0 
 

 مشککل  وجکود  دلیل به آمده، دست به نتایج به توجه با

 الگکو  تخمکین  نتایج خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس

 نکدارد؛  ککافی  اعتبکار  معمولی، تابلویی های داده روش با

 و PCSE آزمون روش از مشکل این رفع برای درنتیجه،

FGLS بانکککداری هککم و اسککلامی بانکککداری بککرای هککم 

 دو هکر  از الگکو  آزمکون  نتکایج  .شود  می استفاده متعارف

 یک متعارف بانکداری و اسلامی بانکداری برای روش

 حضکور  بکا  دیگر بار و کنترل متغیرهای حضور بدون بار

 الگکو  1 ککل  در ککه  انکد   شکده  آزمکون  کنتکرل  متغیرهای

 و (4) جکدول  در آمکده  دست به نتایج است. شده آزمون

 داری  معنکی  نتکایج  نیز (2) جدول در است. شده بیان( 2)

 )ضککرای  گککروه دو ایککن متغیرهککای ضککرای  اخککتلاف

 متغیرهککای بککا PCSE آزمککون روش بککا آمککده دسککت بککه

 است. شده مقایسه کنترل(

 اسلامي بانکداري در FGLS و PCSE رگرسيون الگوي از حاصل نتايج (4) جدول

 PCSE کنترل ريمتغ بدون PCSE کنترل ريمتغ با FGLS کنترل ريمتغ بدون FGLS متغيرکنترل با 

 t مقدار ضريب t مقدار ضريب t مقدار ضريب t مقدار ضريب متغير

 -40/9* -8012/0 -04/5** -1281/0 -18/8*** -8112/0 -55/5** -519/0 دارایی کیفیت

 51/84* 1223/0 20/82* 151/0 38/2* 238/0 3/ 55* 392/0 مالی تأمین

 28/59* 319/5 41/20* 958/1 41/2* 350/5 11/58* 291/1 اندازه

 11/81* 233/84 - - 31/2* 212/81 - - ارز نرخ

GDP - - 119/4 *84/80 - - 129/4 *53/94 

 5ᵡ 48/9931 02/4511 13/20114 01/21815 والد آمارۀ

R-squared 133/0 355/0 - - 

 5ᵡ 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 احتمال
 است. %80 و %2 ، %ا سطح در داری  معنی ۀدهند نشان ترتی  به *** و **و *
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 متعارف بانکداري در FGLS و PCSE رگرسيون الگوي از حاصل نتايج (5) جدول

 
PCSE بدون 

 ريمتغ

PCSE با همراه  

 کنترل ريمتغ

FGLS بدون 

 ريمتغ

FGLS با همراه  

 کنترل ريمتغ

 t مقدار ضريب t مقدار ضريب t مقدار ضريب t مقدار ضريب متغير

 -82/0 -0952/0 -82/8 -091/0 -55/0 -0012/0 -14/0 -933/0 دارایی کیفیت

 89/80* 0421/0 25/2* 0421/0 49/8 0512/0 09/5** 0914/0 مالی تأمین

 51/90* 488/8 51/24* 531/9 28/4* 553/8 51/55* 544/9 اندازه

 03/2* 332/2 - - 54/5* 193/3 - - ارز نرخ

GDP - - 190/8 *22/85 - - 200/8 *38/93 

 5ᵡ 01/213 44/8235 20/58001 29/30948 والد آمارۀ

R-squared 222/0 199/0 - - 

2 احتمال
ᵡ 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 

 .است %2 و %ا سطح در داری  معنی ۀدهند نشان ترتی  به **و *

 

 متعارف بانکداري و اسلامي بانکداري در رگرسيون ضرايب مقايسۀ آزمون (6) جدول

 P-value محاسباتي t آمارۀ متعارف بانکداري Se و β اسلامي بانکداري Se و β پژوهش متغيرهاي

 ها دارایی یفیتک
8112/0- 

(8032/0) 

0012/0- 

(093/0) 
12/8- 045/0 

 مالی وجوه تأمین
238/0 

(80/0) 

0512/0 

(050/0) 
122/2 000 

 اندازه
350/5 

(299/0) 

553/8 

(521/0) 
222/9  0009/0  

 ارز نرخ
212/81 

(291/5) 

193/3 

(935/4) 
815/5 090/0 

GDP 
119/4 

(415/0) 

190/8 

(842/0) 
301/2 000 

 

 بانککداری  بکرای  الگکو  آزمون از آمده دست به نتایج

 روش، دو هککر از اسککتفاده بککا (4) جککدول در اسککلامی

 کیفیکت  نسکبت  بکین  دار  معنکی  و منفکی  رابطۀ دهندۀ نشان

 متغیر دو این بین رابطۀ است. نقدینگی ریسک با دارایی

 متعککارف بانکککداری در شککده آزمککون الگوهککای همککۀ در

 الگکو  بکرآورد  در رابطکه  جهکت  هرچنکد  نیست. دار  معنی

 مکالی،   تأمین نحوۀ نسبت دهد  می نشان نتایج است. منفی

 بانکداری در نقدینگی ریسک بر داری  معنی و مثبت اثر

 نسبت در افزایش درصد یک که  طوری به دارد. اسلامی

 درصکد  38/2 میکزان  بکه  را نقدینگی ریسک مالی، تأمین

 (5081) صکبحی  نکوین    یافتۀ با نتیجه این دهد. می افزایش

 نسبت بین رابطۀ آمده دست به نتایج براسا  دارد. تطابق
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 بانککداری  در نقکدینگی  ریسکک  و مکالی  تأمین مدیریت

 اسکلامی  بانکداری مشابه و دار  معنی و مثبت نیز متعارف

 و تکأثیر  شکدت  دهد  می نشان نتایج مقایسۀ هرچند است.

 بانککداری  از اسلامی بانکداری در متغیر این داری  معنی

 ریسکک  و بانکک  اندازۀ بین رابطۀ است. تر قوی متعارف

 نمونککۀ در شککده آزمککون هککای  الگککو بیشککتر در نقککدینگی

 و مثبککت متعککارف هککای بانککک و اسککلامی هککای بانککک

 هکا   پکژوهش  سکایر  در آمکده  دست به نتایج است. دار  معنی

 اسککت. بککوده متنککاقض متغیککر دو ایککن بککین رابطککۀ دربککارۀ

 (،5084) ظفککر و رمضککان پککژوهش   یافتککۀ کککه طککوری بککه

 نتککایج و پککژوهش ایککن هماننککد (5082) سککلیمان شککیخ

 (،5081) همکککککاران و عبککککدالرحمان یهککککا پککککژوهش

 ایکککن بکککرعکس (5082) 5ککککریم و رحمکککان ،8یکککاکوب

 نتکایج  اسکت.  بکوده  اسکلامی  بانکداری زمینۀ در پژوهش

 هکای   نمونکه  دلیکل  بکه  تکوان   مکی  را آمکده  دسکت  به متناقض

 دانسکت.  متفکاوت  هکای   پژوهش در شده استفاده متفاوت

 نکرخ  متغیر و رشد نرخ اقتصادی کلان متغیر دو هر تأثیر

 بانکککداری الگککوی دو هککر در نقککدینگی ریسککک بککر ارز

 است. دار  معنی و مثبت متعارف بانکداری و اسلامی

 اسلامی های  الگو برآورد PCSE شرو در 5R مقدار

 درصد 19 و 35  یترت به کنترل متغیرهای با متعارف، و

 الگککوی مسککتقل متغیرهککای دهککد  مککی نشککان کککه اسککت

 تغییککرات از درصککد 19 و 35 ترتیکک  بککه رگرسککیونی،

 را متعککارف و اسککلامی بانکککداری در نقککدینگی ریسککک

 در متغیرهکا  دهنکدگی   توضکیح  قدرت و دهند  می توضیح

 رگرسکیونی  الگکوی  از درصد 50 حدود اسلامی الگوی

 و 5R مقکادیر  بکه  توجکه  با است. بالاتر متعارف بانکداری

   الگکوی  دو هکر  در کنتکرل  متغیرهای تأثیر بودن دار  معنی

 بکا  برآوردشکده  هکای   الگکو  رسکد   مکی  نظر به شده، آزمون

 کنتککرل متغیککر بککدون هککای  الگککو از کنتککرل متغیرهککای

                                                           
1. Yaacob 

2. Karim 

 ضککرای  اخککتلاف داری معنککی نتککایج اسککت. تککر مناسکک 

 در که متعارف بانکداری و اسلامی بانکداری متغیرهای

 همککۀ دهککد  مککی نشککان اسککت، شککده گککزارش (2) جککدول

 بکه  نسکبت  اسکلامی  بانککداری  در شکده  آزمون متغیرهای

 دارند. داری معنی تفاوت متعارف بانکداری

 

 .پيشنهادها و نتايج

 کیفیکت  بکا  نقکدینگی  ریسک رابطۀ پژوهش، این در

 و متعکارف  بانککداری  در مکالی  وجکوه  تأمین و ها  دارایی

 از یککی  نقکدینگی  ریسکک  اسکت.  شکده   یبررس اسلامی

 بانکککداری نظککام دو هککر بککرای موجککود مهککم خطرهککای

 ماهیکت  تفکاوت  وجکود  بکا  متعارف، بانکداری و اسلامی

 ریسککک اسککت. بانکککداری نظککام نککوع دو ایککن فعالیککت

 خکود  مکالی  تعهکدات  پوشکش  در بانک ناتوانی نقدینگی

 اسکلامی  بانکداری است. هزینه تحمل بدون سررسید در

 امککا دارد؛ نقککدینگی مککدیریت بککرای متعککددی ابزارهککای

 محصکولات  نیز و پول بازار اندك توسعۀ اساسی، مسللۀ

 نظکام  بکا  مقایسکه  در اسکلامی  کشورهای در اسلامی مالی

 در نقککدینگی ریسککک مککدیریت بککرای متعککارف مککالی

 در نقککدینگی مککدیریت دیگککر، ازسککوی هاسککت. بانککک

 اسکت؛  تر پیچیده متعارف بانکداری از اسلامی بانکداری

 نقکدینگی،  مکدیریت  در شده استفاده سنتی ابزارهای زیرا

 بانککداری  نظکام  در آنها از استفاده و است مبتنی بهره بر

 در وجکوه  گکذاری  سکرمایه  ماهیکت  نیسکت.  جایز اسلامی

 دلیککل همککین بککه و اسککت بلندمککدت اسککلامی بانکککداری

 اسکتفاده  بکالاتری  نقکدینگی  نکرخ  از اسکلامی  هکای  بانک

 اثکر  مکالی  تکأمین  نحکوۀ  پکژوهش  نتایج براسا  .کنند می

 گکروه  دو هر در نقدینگی ریسک بر داری معنی و مثبت

 بانککداری  در و اسکلامی  بانککداری  در یعنی شده مطالعه

 در مککالی تککأمین متغیککر میککانگین همچنککین .دارد متعکارف 

 در متغیکر  ایکن  میکانگین  برابر 9 حدود متعارف بانکداری

 ریسکک  بر دارایی کیفیت تأثیر است. اسلامی های بانک
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 و اسکت  دار  معنی و منفی اسلامی بانکداری در نقدینگی

 ریسککک بککر یریتککأث متغیککر ایککن متعککارف بانکککداری در

 الگوهککای همککۀ در آن جهککت هرچنککد نککدارد؛ نقککدینگی

 دار یمعنکک منفککی رابطککۀ اسککت. بککوده منفککی رگرسککیونی

 نظککر بککه منطقککی اسککلامی بانکککداری در آمککده دسککت بککه

 بانککداری  در موجکود  یها ییدارا کیفیت زیرا ؛رسد یم

 براسکا   اسکت.  متعارف بانکداری از تر مناسبت اسلامی

 کیفیککت متغیکر  میکانگین  ،هکا  داده توصکیفی  تحلیکل  نتکایج 

 در آن میککککانگین از اسککککلامی بانکککککداری در دارایککککی

 پایکۀ  بکه  توجه با و است بیشتر اسلامی متعارف بانکداری

 بکه  توانکد  مکی  امکر  ایکن  اسکلامی،  بانککداری  قوی دارایی

 بکه  توجکه  بکا  کند. بهتری کمک نقدینگی کنترل تقویت

 سکود  تسهیم بر اسلامی بانکداری که آنجا از و نکته این

 بکه  اسکت،  مبتنی بدهی و دارایی سمت دو هر در زیان و

 متعکارف  هکای   بانکک  از اسکلامی  های بانک رسد یم نظر

 زمینکۀ  در اسکلامی  بانککداری  عملککرد  .باشکند  تر باثبات

 و اسککت بهتککر متعککارف بانکککداری از مککالی تککأمین نحککوۀ

 مککالی ینتککأم متغیککر کیفیککت میککانگین مقککدار دلیککل بککه

 هکای  بانک از تر  نقدشونده متعارف بانکداری محاسباتی،

 قکوی  دار یمعنک  هکای   رابطه دیگر، ازسوی است. اسلامی

 را اسلامی بانکداری رگرسیونی الگوی در آمده دست به

 بانککداری  در حکمرانکی  هکای  سکازوکار  دلیل به توان یم

 آنهکا  التزام و اسلامی یبانکدار مشتریان رفتار و اسلامی

 سکاختار  داد. نسکبت  مقکرر  زمکان  در تعهداتشکان  انجام به

 هیلکت  ازجملکه  اسلامی یبانکدار در یهچندلا حکمرانی

 تمام که است نکته این کنندۀ ینتضم شریعت، بر نظارت

 .شود می انجام مقد  شرع با منطبق بانکی های یتفعال

 ککه  ککرد  اشکاره  نکتکه  ایکن  بکه  بایکد  کلی طور به البته

 بینکی   پیش با باید متعارف های  بانک و اسلامی های  بانک

 نقکدینگی  نگهکداری  بهینکۀ  سکطح  ای دوره نقدی جریان

 یکا  نقکدینگی  کمبکود  بکا  تکا  کننکد  تعیکین  را خود ای  دوره

 وظیفکۀ  زمینکه  ایکن  در ککه  نشوند رو روبه نقدینگی مازاد

 بانکککداری از فعلککی وضککعیت در اسککلامی بانکککداری

 شکریعت  اصکول  براسکا   زیکرا  اسکت؛  تر سخت متعارف

 اسککلامی بانکککداری در معککاملات همککۀ پشککتوانۀ بایککد

 اسلام در که پول معاملۀ صرف نه )و مشهود های دارایی

 از زیکککادی بخکککش درنتیجکککه، باشکککد؛ اسکککت( ممنکککوع

 و بلندمککدت ماهیککت اسککلامی هککای بانککک هککای دارایککی

 آنهکا  هکای  بدهی بیشتر ماهیت آنکه  حال و دارند غیرنقد

 احتمکال  توانکد  مکی  ایکن  و اسکت  مکدت  کوتاه های سپرده

 بخشد؛ تسریع بحرانی شرایط در را بانک از پول خروج

 را بیشکتری  نقکد  وجکه  بایکد  اسکلامی  های بانک درنتیجه،

 بانکککداری اسککتفادۀ دلیککل بککه عککلاوه بککه کننککد. نگهککداری

 بکه  نسبت ریسک مدیریت تر یشرفتهپ های  فن از متعارف

 بر مبتنی ابزارهای کاربرد ممنوعیت و اسلامی یبانکدار

 اسککلامی، بانکککداری در بازانککه   سککفته ابزارهککای و بهککره

 بانکککداری نککوع ایککن در نقککدینگی ریسککک مککدیریت

 آمادگی اسلامی بانکداری باید بنابراین، است؛ تر سخت

 تنظکیم  بکرای  مالی مؤثر های راهبرد از استفاده برای لازم

 داشکته  را دلخکواه  اهکداف  در نقکدینگی  مختلکف  سطوح

 مشکککلات رفککع بککرای دفککاعی لازم اقککدامات از و باشککد

 کشکورهای  در پکول  بکازار  توسعۀ کند. استفاده نقدینگی

 استفاده و معرفی و آن با مرتبط مالی ابزارهای و اسلامی

 مککوازی، مرابحککۀ ماننککد نقککدینگی مککدیریت ابزارهککای از

 بهککادار اوراق و متقابککل الحسککنۀ قککرض ،ABC صککندوق

 شکر    بکه  اجکاره  و رهنکی  مرابحکۀ  اوراق ازجمله اسلامی

 بکرای  اسلامی های بانک توانایی تواند  می رهیغ و تملیک

 افکزایش  را نقکدینگی  ریسکک  مکؤثر  و کارآمد مدیریت

 دو این بهتر تجربی مقایسۀ امکان صورت این در و دهد

 شود.  می فراهم بهتر بانکی نظام

 بانککداری  نظکام  در مقکررات  و قکوانین  نقش بررسی

 دو تمایز بحث نقدینگی، ریسک مدیریت برای اسلامی
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 مکککدیریت در بلندمکککدت و مکککدت کوتکککاه زمکککانی دورۀ

 متعککارف، و اسککلامی بانکککداری سیسککتم در نقککدینگی

 پیمکان  مقکررات  اجکرای  تهدیکدهای  و ها فرصت بررسی

 متقابککل رابطککۀ بررسککی اسککلامی، بانکککداری در 9 بککازل

 دو ایکن  بکر  مکؤثر  عوامکل  و اعتبکاری  و نقدینگی ریسک

 آزمکون  متعکارف،  و اسکلامی  بانککداری  در ریسک نوع

 هکا  بحکران  بکروز  هنگکام  اسکلامی  بانککداری  فشار تحمل

 بککا آن مقایسککۀ و نقککدینگی ریسککک بککا رویککارویی بککرای

 ککارآیی،  بکین  رابطکۀ  تکأثیر  بررسکی  متعکارف،  بانکداری

 و اسکلامی  بانکداری در نقدینگی ریسک و بانکی ثبات

 هکا   بکدهی  و هکا   دارایی زمانی تطابق های  روش از استفاده

 و اسککلامی بانککداری  در نقکدینگی  ریسکک  سکنجش  در

 ازجملکککه متعکککارف، بانککککداری بکککا تطبیقکککی مقایسکککۀ

 ایکن  در بعکدی  هکای  پکژوهش  بکرای  مناس  های موضوع

 اند. زمینه
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