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Abstract 
Objective: In general, when a financial market works ordinarily, the probability distribution of the first 

significant digit of the returns of the assets listed therein follows Benford’s law, but does not necessarily follow 

this distribution in the case of anomalous events. This law shows the contingency of various digits in a set of 

numbers thus it can be used for assessing data sets that occur naturally.  

Method: The present study applied Benford law in order to investigate the empirical probability distribution of 

the first and the second digit of daily stocks return in listed companies in the Tehran Stock Exchange during 

1384 – 1393.  

Results: The findings show that the data of daily stocks return in listed companies in the Tehran Stock 

Exchange that used in the present study do not obey the Benford law. This can be due to some reasons such as 

different data transformation or influential conditions in the Iran stock market. 
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 چکیده

 خاصی اهمیت ها، داده كیفیت كنند، می استفاده بهادار اوراق بازار در گذاران سرمایه خصوص به افراد، كه اطلاعاتی و ها داده بحث در هدف:

 فعالیت نرمال و عادي شرایط در بازار چنانچه. است اطلاعات كیفیت در دخیل عوامل ازجمله آن شرایط و بازار اطلاعات دستكاري. دارد

 نشان اعداد مجموعه یک در را مختلف ارقام وقوع احتمال قانون، این. دارد بنفورد قانون نام به لگاریتمی توزیعی آن، در موجود هاي داده كند،

 . دهد می

 بورس در شده پذیرفته هاي شركت سهام روزانۀ بازده به مربوط اطلاعات توزیع همسانی بازار، شرایط بررسی براي پژوهش این درروش: 

 . است شده بررسی قانون این با 8939 تا 8912 هاي سال در تهران بهادار اوراق

 دورۀ در تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شركت سهام روزانۀ بازده به مربوط اطلاعات دهد می نشان پژوهش نتایجنتایج: 

 در تأثیرگذار وقایع و شرایط یا و شود می انجام ها داده و اطلاعات بر كه تبدیلاتی مانند مختلفی دلایل كه كند نمی تبعیت قانون این از پژوهش

 .دارد بهادار اوراق بورس بازار

 ها داده كیفیت بنفورد، قانون سهام، بازده :کلیدی های واژه
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 مقدمه

داد و ساتد  عنوان باازار رسامی    بورس اوراق بهادار به

هااا، نقااش مهماای در تخصاایص منااابع بااه   سااهام شااركت

 ي مختلااف اقتصاااد و رشااد و توسااعۀ آن دارد هااا بخااش

اباارار  نیتاار مهاام(. 8938)رسااتمی و جعفااري درگیااري 

 ژهیااو بااهكنناادگان از اطلاعااات،  گیااري اسااتفاده تصاامیم

ها و اطلاعات حاصل از  گذاران در این بازار، داده سرمایه

وجود اطلاعات صاحی  و در خاور    معاملات و افشاست.

زیادي در ارزیابی شرایط باازار دارد و باعاث    ریتأث، اتكا

شاود.   گاذاران مای   سارمایه  تار   یصاح هااي   اخذ تصامیم 

اطلاعات صحی ، منافع متعددي را به دنبال دارد؛ منافعی 

گااذاري، افاارایش افاا    ماننااد كاااهش ریسااک ساارمایه 

هاا باه    دسترسی شركتگذاران، بهبود  ریري سرمایه برنامه

سارمایه، مادیریت    نیتأممنابع مالی جدید، كاهش هرینۀ 

تار ساهام    هااي واقعای   ، باه قیمات  تیا درنهابهتر منابع كه 

شود. زمانی كاه افارایش قیمات ساهام براسااس       منجر می

خل  واقعای ارزش و ناه براسااس انتااارات مادیریت از      

 آنهاا سود باشد، اندازۀ بازارهاا و قادرت نقاد شاوندگی     

براي سهامداران، بلكه براي كال   تنها نهیابد و  می شیافرا

كند )رستمی و جعفري درگیاري   جامعه ثروت ایجاد می

8938.) 

هااي یاک    ، احتمال توزیع رقم اول دادهبنفوردقانون 

( 8339) 8لیا ه یپا مجموعه اعداد تصادفی است. تئاودور  

و چگاونگی كااربرد آن    4مستنداتی دربارۀ قانون بنفاورد 

هاي خااص   هاي بازار سهام و برخی از داده ۀ دادهنیزم در

( از قاانون  8331) 9مالی ارائه كرد. باراي اولاین باار، لای    

هاااي مااالی اسااتفاده كاارد. وي بااازده   بنفااورد بااراي داده

تاا   8300روزانۀ شاخص متوسط صنعت داوجونر از سال 

تااا  8341و شاااخص اسااتاندارد انااد پااورز از سااال  8339

                                                           
1. Theodor P. Hill 

2. Benford law 

3. Ley 

كاارد و  مطالعااهاز قااانون بنفااورد   را بااا اسااتفاده  8339

دریافت، توزیع رقام اول باازده از قاانون بنفاورد تبعیات      

هااي مرباوط باه     كند. قانون بنفاورد در بحاث آزماون    می

شناسی و سطوح مقاومت در بازارهااي ساهام    موانع روان

( 8331و همكااران )  2 وساتر یس يداسات.   رفته كار بهنیر 

از یكناواختی، پدیادۀ   هاا   ادعا كردند تفاوت توزیاع داده 

هااي   اي باراي فریایه   طبیعی است و به دنبال آن، پشتوانه

 9شناساای پیاادا نكردنااد. ویهناار و همكاااران موانااع روان

( برقراري قانون رقم اول را دربارۀ قیمت سهام در 4002)

روزهاي معاملاتی بررسی كردند و به نتایجی مشابه نتایج 

( بیاان كارد   4009) 1( دسات یافتناد. نیگرینای   8331لی )

كشف انحراف از خط قانون بنفورد ممكان اسات نشاانۀ    

هاا باشاد و از ایان مویاوع باراي كشاف        ي دادهدستكار

اساتفاده كاارد. نتااایج   4009هاااي مالیااتی در سااال   تقلا  

پااژوهش نشااان داد ارقااام درآمااد و سااود هاار سااهم       

بیشاتر از   وورناال  تیاساتر  والدر  منتشرشدههاي  شركت

 .است واقع نشان داده شده

( دربارۀ رقام اول قیمات   4001) و همكاران 7كورازا 

از ساال   900و بازده روزانه شاخص استاندارد اناد پاورز   

دریافتند تبعیت از ایان قاانون وجاود     4007تا سال  8339

كناد.   دارد؛ یعنی بازار به حالت عاادي و نرماال كاار مای    

 روز روزباه در مرحلۀ بعادي پاژوهش خاود، توزیاع      آنها

را بررسی كردند و به این نتیجه رسیدند كه بیشاتر  ها  داده

كناد و در روزهاایی    ها از قانون بنفورد تبعیات مای   توزیع

ي اتفااق  رعااد یغشود، وقاایع   كه از این قانون تبعیت نمی

داشته است؛ مانند ورشكساتگی   ریتأثافتد كه در بازار  می

سااهتامبر  88یااا واقعااۀ   4007فوریااۀ  47در  تیاسااتر وال

4008. 

                                                           
4. De. Custer 

5. Zhipeng  

6. Nigrini 

7. Corazza 
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( اشاااااتباهات در 4089و همكااااااران ) 8یااااارام آم

ي مالی را با اساتفاده از قاانون بنفاورد بررسای     ها صورت

هایی كه براي ارزیابی كیفیت  براساس روش آنهاكردند. 

شاركت را   - رود، معیاار جدیاد ساال    ها به كاار مای   داده

هااي ماالی ایجااد     براي برآورد سط  اشاتباه در صاورت  

هااي   ی از توزیع اعداد صورتهای كردند. این معیار، جنبه

كناد كاه از قاانون بنفاورد      مالی شاركت را ارزیاابی مای   

اي ارائه كردند كه ایان   شواهد تجربی هانآانحراف دارد. 

هاااي مااالی را نشااان   هاااي صااورت معیااار، كیفیاات داده

دهد و رابطۀ این معیار را با معیارهاي مدیریت سود بر  می

ي سود نشان دادند. نتایج كار دستمبناي اقلام تعهدي و 

هاااي مااالی تجدیااد    ، صااورتاولاًپااژوهش نشااان داد  

هااا قباال از اصاالاح،  نساابت بااه همااان صااورت شااده ارائااه

گوناه  همان، اًمطابقت بیشتري با قانون بنفاورد دارد و دوما  

یاباد، ثباات ساود     افرایش می بنفوردكه انحراف از قانون 

آنهااا یابااد. درآخاار نیاار نشااان دادنااد معیااار   كاااهش ماای

هاي حسابداري و حسابرسی و  بیانیه ناردّماشتباهات مهم 

عنااوان  كنااد و بااه سااازمان اوراق بهااادار را باارآورد ماای 

 تواند به كار رود. شاخصی براي ارزیابی اشتباهات می

( بااراي ارزیااابی اطمینااان و اعتماااد    4081) 4بااارت

گذاران خارجی در باازار اوراق بهاادار فیلیهاین از     سرمایه

درصاد،   39نون استفاده كرد و دریافت، با اطمینان این قا

هاا در خریادهاي    انطباق با این قانون وجود دارد و نوسان

ماناد كاه    خارجی سهام فیلیهین در ساط  ثاابتی بااقی مای    

گاذاران خاارجی باه باازار اوراق      دهاد سارمایه   نشان مای 

 رین( 4081و همكاران ) 9بهادار فیلیهین اعتماد دارند. توتا 

عناوان اباراري باراي كشاف      قاانون بنفاورد را باه    كاربرد

به این نتیجه  آنهاي حسابداري آزمودند. ها دادهتقل  در 

هااي حساابداري باا     رسیدند كاه در كشاور آلباانی، داده   

                                                           
1. Amiram 

2. Barte 

3. Tota 

قانون بنفورد مطااب  اسات و حسابرساان باراي كشاف و      

كننده  هاي مالی گمراه جلوگیري از تقل  و ارائۀ صورت

 نند استفاده كنند.توا از این قانون می

ي مختلاف باا   هاا  ناه یزمیی در هاا  پاژوهش  ریندر ایران 

استفاده از این قانون انجام شده اسات. رساتمی و جعفاري    

عنوان شاخص ارزیابی  ( از قانون بنفورد به8938درگیري )

ها در بازار اوراق بهادار تهران استفاده كردناد.   كیفیت داده

پایاانی ساهام و مقاادیر    هااي   ، قیمات هاا نآهاي مدنّار  داده

هاااي موجااود در بااازار اوراق بهااادار از اول سااال  شاااخص

هااي نموناه نیار از     باود. شاركت   8911تا پایان سال  8971

كااه در چااارلا بااالاي  بااود شااده انتخااا یی هااا شااركت

معاملات روزانۀ سهام قرار داشتند. بررسی نتاایج پاژوهش   

كناد.   نمای دنّار از ایان قاانون تبعیات    مهاي  نشان داد داده

هااا در  آنهااا نتااایج مشااابهی نیاار در بررساای رقاام اول داده 

هاي قبل و بعد از حجم مبنا و دربارۀ بررسی رقم اول  دوره

 باه ي نموناه  هاا  شاركت  تاک  تکهاي پایانی روزانۀ  قیمت

شادن از  متأثرۀ جا ینتاین عادم مطابقات را    آوردند و دست

ا ممكان  و یا  شود تبدیلاتی بیان كردند كه بر آنها انجام می

هاي رفتااري باازار سارمایه باشاد.      است ناشی از ناهنجاري

( ایان قاانون را معیااري باراي     8930محمدي و همكاران )

ي هاا  نشاانه ها و ابراري باراي كشاف    ارزیابی سود شركت

دانستند و باا اساتفاده    شده گرارشي سود دستكاراحتمالی 

از ایااان قاااانون، وجاااود مااادیریت آرایشااای ساااود را در 

در بااازار اوراق بهااادار تهااران  شااده رفتااهیپذ يهااا شااركت

تاا ساال    8971بررسی كردند. دورۀ زمانی پژوهش از سال 

ها هام رقام اول و هام     انتخا  شد و در آزمون داده 8911

ها آزموده شد. نتایج پژوهش در حالت كلی  رقم دوم داده

زمانی، مدیریت آرایشی سود در ایان   بازهنشان داد در این 

 ندارد. ها وجود شركت

ي هاا  پژوهشتمامی كاربردهاي مختلف مالی كه در 

كنااد كااه در  از ایاان ایااده حمایاات ماای  ،شااد ذكااربااالا 
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نشده، قانون بنفورد وجاود دارد.   يدستكاربازارهاي مالی 

 ریتااأثي در بااازار رعااادیغمگاار در مااواردي كااه وقااایع  

 باا  (. در ایاران 4001 همكااران  گذاشته باشاد )كاورازا و  

ات مرباااوط باااه باااازده ساااهام در  اطلاعااا وجودآنكاااه

گاذاران نقاش مهمای دارد، هناوز      گیاري سارمایه   تصمیم

هاا باا قاانون بنفاورد      ۀ مطابقت ایان داده نیزم درپژوهشی 

است. این مویوع كه آیا باازار اوراق بهاادار    نشده انجام

تحت  ای و كند یمایران در شرایط عادي و نرمال فعالیت 

 تیا فیكتاثر شارایط و وقاایع غیار عاادي قارار دارد، در      

گیاري را   گذارد، تصامیم  اطلاعات موجود در آن اثر می

كناد و باعاث كااهش     گاذاران مشاكل مای    براي سارمایه 

ها باه   گذاري در بازار سهام و سرازیرشدن سرمایه سرمایه

بنابراین مشابه پاژوهش   شود؛ یمیی مانند مسكن ها بخش

( از اطلاعات مربوط به باازده ساهام باراي    4001كورازا )

شاود و پیاروي آن    سنجش شرایط بازار ایران استفاده می

در  تنهاا  ناه شاود. ایان آزماون     از قانون بنفورد آزموده می

دورۀ پژوهش، براي هر سال نیار انجاام خواهاد شاد كاه      

 هاي داخلی دیگر انجام نشده است. تاكنون در پژوهش
 

 مبانی نظری

بنفااورد ارقااام معنااادار در بساایاري از    طباا  قااانون  

طبیعای باه وقاوع     طاور  باه هاي عاددي كاه    مجموعه داده

اسات. ایان    نشاده یكنواخات توزیاع    طاور  باه پیوندد،  می

كننااد؛  ارقااام، توزیااع لگاااریتمی خاصاای را دنبااال ماای   

عناوان رقام اول    ي كه احتمال وقوع رقم یاک باه  ا گونه به

سایر ارقام است و  بیشتر از ها دادهدر بسیاري از مجموعه 

به تناس  بیشترشدن كااهش   3-4ي ها رقماحتمال وقوع 

یابااد. ایاان قااانون احتمااال وقااوع رقاام اول و دوم را   ماای

 كند: صورت زیر بیان می به

( ) : رقم اول      (     ) 

d= 1,2,….,9 

( ) : رقم دوم  ∑     (  (     )  )   
    

d=0, 1,2,….,9 

شاكل كلای قاانون بنفاورد     ، ذكرشاده با تعمیم تواباع  

 :شود یمشرح زیر بیان  به

 (       )     [  (∑  

 

   

      )] 

     

 8ایاان قااانون را بااراي اولااین بااار، ساایمون نیوكماا   

امریكاایی معرفای كارد.     اخترشناس( ریاییدان و 8118)

هااي لگااریتمی    او مشاهده كارد صافحات اولیاۀ جادول    

تار اسات. باه دنباال ایان       نسبت به صافحات بعادي كهناه   

بیشاتر   كننادگان  اساتفاده مشاهده، چنین استنباط كرد كاه  

ی هساتند كاه باا ارقاام     چنادرقم وجاوي اعاداد    در جست

ی كاه  چنادرقم شود تا اعداد  شروع می 9یا  4،8كوچک 

وي،  كاه  ییازآنجاا اماا   شاود؛  یما شاروع   3 تاا  2با ارقاام  

، شواهد تجربی و دلایل ناري در ایان ماورد بیاان نكارد    

این قانون در مرحله گمان باقی ماند. ایان قاانون را شاش    

( فیریكدان مؤسسۀ جنرال 8391دهه بعد، فرانک بنفورد )

الكتریک كه در ظاهر از كار نیوكم  آگاه نبود، دوباره 

در  دار یمعنااكشااف كاارد. وي بااا بررساای توزیااع ارقااام 

اي از این قانون فراهم  بیست مجموعه داده، حمایت ویژه

ي زیاادي باراي اثباات ایان     هاا  تالاش ، آن از پسآورد. 

( اثباات كاارد ایان قااانون   8339قاانون انجاام شااد. هیال )   

و همكااران   4نسبت به مقیاس و پایه ثابت است. پترونارو  

( نیر یكی از مبانی اولیۀ ایان قاانون را فراینادهاي    4008)

بیااان كردنااد كااه بساایاري از    آنهاااداننااد.  یااربی ماای 

ي بااازار سااهام از هااا مااتیقي عااددي نایاار هااا سااتمیس

پیروي نكارده   9ي دینامیكی با فرایندهاي براونیها ستمیس

. كناد  یما است؛ بلكه براسااس فراینادهاي یاربی عمال     

بار اسااس ایان     3تاا   0جدول توزیع احتمال وقاوع رقام   

 (:8934زاد ) فلاح و دانش ( است8) جدولشرح  قانون به

                                                           
1. Simon Newcomb 

2. Pietronero 

3. Brownian process 
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 توزیع احتمال ارقام( 1) جدول

D 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 

 021/0 098/0 091/0 017/0 073/0 037/0 849/0 871/0 908/0 - احتمال رقم اول

 019/0 011/0 030/0 039/0 037/0 800/0 802/0 803/0 882/0 840/0 احتمال رقم دوم

 

 طااور بااههااا  اگاار توزیااع كنااد یماا( بیااان 8339هیاال )

هایی تصادفی از هر یک از  تصادفی انتخا  شود و نمونه

گاه فراوانی وقاوع اعاداد    ها برگریده شود، آن این توزیع

نكردن  حتی در صورت تبعیت شده  یتركي ها نمونهاین 

طور دقیا  از قاانون بنفاورد، باا ایان       ي مستقل بهها عیتوز

هاد  د ( نیار نشاان مای   8332) 8توزیع همسو هساتند. بویال  

از  هااا داده، زمااانی كااه اجااراي ایاان   هااا دادهمجموعااه 

متغیرهاي تصادفی و از مناابع گونااگون از قبیال یار ،     

صحی  ناشی شده باشاد، از قاانون    اعدادتقسیم و یا توان 

بناابراین، ایان قاانون درباارۀ      ؛بنفورد تبعیت خواهد كارد 

تواند به كار گرفته شود. با توجه باه   هاي بازار نیر می داده

ي مرباااوط باااه باااازده ساااهام در  هاااا دادهنقاااش ویاااژۀ 

هاي مرباوط باه باازده     ، دادهگذاران هیسرماي ریگ میتصم

بااراي بررساای كیفیاات  شااود. ی ماایبررسااروزانااۀ سااهام 

اطلاعات مربوط به بازده سهام در دورۀ پژوهش، تبعیات  

بااا اسااتفاده از  سااال هاارهااا در كاال و در  رقاام اول داده

شاود و باراي دقات تجریاه و      هاي زیر بررسی مای  فرییه

، رقام دوم باازده ساهام نیار     آماده  دسات  باه تحلیل نتاایج  

شارح   ي پژوهش بهها هیفریبنابراین  ؛[1] شود ی میبررس

 گرفته شد: نار درزیر 

ی، رقاام اول مربااوط بااه بااازده سااهام  طااوركل بااه -8

در بورس اوراق بهادار ایران در  شده رفتهیپذي ها شركت

 كند. رد تبعیت میۀ پژوهش از قانون بنفودور

ی، رقاام دوم مربااوط بااه بااازده سااهام  طااوركل بااه -4

در بورس اوراق بهادار ایران در  شده رفتهیپذي ها شركت

 كند. دورۀ پژوهش از قانون بنفورد تبعیت می

                                                           
1. Boyle 

 روش پژوهش

در  شاده  رفتهیپذهاي  جامعۀ آماري شامل كل شركت

 8939 –8912ي هاا  ساال بورس اوراق بهادار تهاران باین   

زماانی از   باازه هاایی كاه در ایان     است. اطلاعات شركت

، نیار در پاژوهش   اناد  شاده  واردبازار خارج و یا به باازار  

ها  بر تداوم فعالیت شركت دیتأكشده است؛ زیرا  استفاده

هااي مختلاف،    هاا در ساال   بنابراین تعداد شاركت  ؛نیست

 ،كال شاركت باوده اسات. در    210تا  903 نیب ومتفاوت 

داده مربوط به بازده سهام تجریه و تحلیل شاده   490147

ي اطلاعاااتی سااازمان هااا گاااهیپااساات. ایاان اطلاعااات از 

 افاارار ناارمبااورس اوراق بهااادار تهااران و بااا اسااتفاده از   

ي پیشین ها پژوهشاست. در  آمده دست بهنوین  آورد ره

ها  اشاره شد، براي آزمون تبعیت داده آنهاكه به برخی از 

  4رد، از آزمااون نكااویی باارازش خاای    از توزیااع بنفااو 

اسات. ایان آزماون باراي      شاده  اساتفاده )كاي اسكوور( 

ي هااا یفراواناابااا  شااده مشاااهدهي هااا یفراواناامقایسااۀ 

)آذر و  شاود  براسااس الگاو اساتفاده مای     شاده  ینا یب شیپ

بنااابراین، ابتاادا فراواناای رقاام اول و دوم  ؛(8939مااومنی 

 ربا  شاده  ینا یب شیپا ي هاا  یفراوانا ها محاسبه و سهس  داده

و باراي آزماون    شاود  یما توزیاع بنفاورد محاسابه     اساس

شرح زیر در ناار   به H1 و H0، فرییۀ ها هیفریهریک از 

 یخا از آمارۀ  ها هیفریشود و براي آزمون این  گرفته می

 استفاده خواهد شد. 4

H0 :از قانون بنفاورد تبعیات    شده مشاهدهي ها یفراوان

 كند. می

H1 :از قانون بنفاورد تبعیات    شده مشاهدهي ها یفراوان

 كند. نمی



 

 8931بهار ( 42شماره پیاپی )، اول، شماره مهفتسال مالی،  تأمین و دارایی / مدیریت 801

 

( در سااط  4 یخااچنانچااه مقاادار آمااارۀ آزمااون )  

درصاد از میاران منادرج     39یا  33یعنی  نارمدّمعناداري 

در جدول بیشتر باشد، میاان دو توزیاع انحاراف بیشاتري     

چاه  هر. همچناین  شاود  یما وجود دارد و فرض صافر رد  

از مقدار متنااظر آن در جادول    شده محاسبه 4 یخمقدار 

تاوان   و آن را مای  شاود  ینما كمتر باشد، فرض صافر رد  

باراي ارقاام اول    (.8938)رنجبري شرف آبادي  رفتیپذ

جادول در ساط     4 یخاست، مقدار  1كه درجه آزادي 

و در  0304/40درصااد،  8درصااد و خطاااي  33اطمینااان 

 9079/89درصاد،   9درصاد و خطااي    39سط  اطمینان 

اسات، مقادار    3آزادي  درجهو براي ارقام دوم كه است 

 8درصاد و خطااي    33جدول در ساط  اطمیناان    4 یخ

درصد و خطااي   39و در سط  طمینان  1110/48درصد،

(. 8938)رنجبري شرف آبادي  است 3830/81درصد، 9

از مقدار سط  معناداري نیار باراي تعیاین نتیجاۀ آزماون      

  معناااداري تااوان اسااتفاده كاارد. اگاار میااران سااط   ماای

كمتر باشد، فرض صفر رد و فارض   09/0از  شده محاسبه

 شود. یک پذیرفته می

 

 ها یافته

طب  فرییۀ اول پژوهش، رقام اول مرباوط باه باازده     

در باورس اوراق بهاادار    شاده  رفتاه یپذي ها شركتسهام 

كناد.   ایران در دورۀ پژوهش از قانون بنفورد تبعیات مای  

ي هاا  دادهبراي آزمون این فرییه در یاک مرحلاه، هماۀ    

مربوط به رقم اول بازده روزاناۀ ساهام در دورۀ پاژوهش    

شارح   داده بود، آزموده شد. نتیجۀ آزمون به 490171كه 

 ( است.4) جدول

درصاد   8هم در ساط  معنااداري    شده محاسبه 4 یخ

و در سااط   0304/40%= 8جاادول )در سااط   4 یخاااز 

است؛ بنابراین فرییۀ صافر رد   تر بررگ( %9079/89= 9

، فرییۀ پاژوهش  جهیدرنتشود؛  و فرییۀ یک پذیرفته می

مبنی بر تبعیت رقم اول باازده ساهام از قاانون بنفاورد رد     

جداگانه  طور بهي هر سال ها دادهشود. در مرحلۀ بعد،  می

 جادول صورت خلاصه در  به ها ونآزمآزموده شد. نتایج 

 ( آمده است.9)

 ( آزمون فرضیۀ اول2) جدول

 فرضیۀ اول
 مقدار

 2خی 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

آزمون تبعیت كل رقم 

 اول از قانون بنفورد
19/4839 1 000/0 

 ( آزمون فرضیۀ اول در هر سال3) جدول

 سال
تعداد 

 ها داده

مقدار خی 

2 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

8912 49282 381/118 1 000/0 

8919 89824 993/990 1 000/0 

8911 99940 871/979 1 000/0 

8917 98149 818/471 1 000/0 

8911 84121 204/934 1 000/0 

8913 84117 397/92 1 000/0 

8930 84782 210/491 1 000/0 

8938 84181 118/79 1 000/0 

8934 80300 474/887 1 000/0 

8939 19291 141/8141 1 000/0 
 

هااي   شاود، در تماامی ساال    كه ملاحاه می همانگونه

كمتر بوده اسات؛   09/0از  سط  معناداريپژوهش دورۀ 

شاود؛   بنابراین فرض صفر رد و فرض یاک پذیرفتاه مای   

یاک   شود؛ یعنی در های   ، فرییۀ پژوهش رد میجهیدرنت

 بااازدهي دورۀ پااژوهش، رقاام اول مربااوط بااه هااا سااالاز 

در باورس اوراق   شاده  رفتاه یپذي هاا  شركتروزانۀ سهام 

 كند. بهادار ایران از قانون بنفورد تبعیت نمی

در فرییۀ دوم نیر ادعا شده كه رقام دوم مرباوط باه    

در باورس اوراق   شاده  رفتاه یپذي هاا  شاركت بازده سهام 
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بهااادار ایااران در دورۀ پااژوهش از قااانون بنفااورد تبعیاات 

ي هاا  دادهكند. براي آزماون ایان فریایه، ابتادا هماۀ       می

مربوط به رقم دوم بازده روزاناۀ ساهام در دورۀ پاژوهش    

شارح   داده بود، آزماون شاد و نتیجاۀ آن باه     490147كه 

 ( است.2جدول )

 ( آزمون فرضیۀ دوم4جدول )

 فرضیۀ دوم
مقدار 

 2خی 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

آزمون تبعیت كل رقم 

 دوم از قانون بنفورد
273/92 3 000/0 

 

درصد از خای   8در سط  خطاي  شده محاسبه 4خی 

%= 9و در ساااط  1110/48%= 8جااادول )در ساااط    4

اسات؛ بناابراین فریایۀ صافر، رد و      تر بررگ( 3830/81

، فریایۀ پاژوهش   جاه یدرنتشاود؛   فرییۀ یک پذیرفته می

مبنی بر تبعیت رقم دوم بازده ساهام از قاانون بنفاورد نیار     

هااي هار ساال     ؛ ساهس در مرحلاۀ بعاد، داده   شاود  یمرد 

صاورت   هاا باه   طور جداگانه آزموده شد. نتایج آزماون  به

 ( آمده است.9خلاصه در جدول )

 ( آزمون فرضیۀ دوم در هر سال5جدول )

 سال
تعداد 

 ها داده

مقدار خی 

2 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

8912 49282 339/70 3 000/0 

8919 89828 347/21 3 000/0 

8911 99901 472/99 3 000/0 

8917 98181 392/81 3 041/0 

8911 84129 949/49 3 009/0 

8913 84112 444/44 3 001/0 

8930 84784 121/7 3 923/0 

8938 84180 091/12 3 000/0 

8934 80300 838/41 3 008/0 

8939 19287 191/99 3 000/0 

، در 30جر در ساال   ، بهشود یمكه ملاحاه  همانگونه

كمتار   09/0سط  معناداري از  ،درصد 39سط  اطمینان 

بوده است؛ بنابراین فرض صفر رد و فرض یک پذیرفتاه  

؛ یعنای  شاود  یما ، فریایۀ پاژوهش رد   جهیدرنتشود و  می

ي دیگر دورۀ پاژوهش، رقام   ها سالدر  30جر در سال  به

هااااي  روزاناااۀ ساااهام شاااركت باااازدهدوم مرباااوط باااه 

در بورس اوراق بهادار ایران از قانون بنفورد  شده رفتهیپذ

 .كند ینمتبعیت 

 

 نتایج و پیشنهادها

گفته شد، بستري كاه اطلاعاات در    قبلاًكه  همانگونه

قارار   گاذاران  هیسارما شاود و در اختیاار    آن قرار داده می

گیرد و یا به عبارت دیگار، شارایط باازار در كیفیات      می

اسات. اگار    رگاذار یتأثشاده در آن باازار    اطلاعات ارائاه 

بازار، شرایط عادي و نرمال داشته باشاد، قابلیات اتكااي    

یاباد و باعاث افارایش جاذ       مای  شیافارا اطلاعات آن 

كند،  ( بیان می4001شود. كروزا ) سرمایه در آن بازار می

نرمال و عادي كاار   طور بهواردي كه بازارهاي مالی در م

كنند، منطقی است كه حدس برنیم رقام اول باازده و    می

قیمت سهام از قانون بنفورد تبعیت كند، مگار در شارایط   

ي و وقوع وقایعی كه اثر قوي در بازارهااي ماالی   رعادیغ

داشته باشند. قانون بنفورد احتماال وقاوع ارقاام در یاک     

رقام اول   كناد  یما اسات. ایان قاانون بیاان      مجموعه داده

، از توزیع وندندیپ یم به وقوعطبیعی  طور بهیی كه ها داده

؛ بلكه توزیع لگاریتمی خاصای  كند ینمیكنواخت تبعیت 

. باه ایان ترتیا ، احتماال وقاوع ارقاامی       كند یمرا دنبال 

، رو نیا اي كم، بیشاتر از ساایر ارقاام اسات؛ از     ها باارزش

قانون حایر، چارچو  ارزشمندي براي تخمین صاحت  

ي داده ارائااه و الگوهاااي ناهنجااار در مجموعااه هااا ارزش

اطلاعاات مرباوط    كهیی ازآنجاكند.  داده را شناسایی می

نقاش   گاذاران  هیسارما ي ریا گ میتصام به باازده ساهام در   
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اي دارد، در این پژوهش، تبعیت اطلاعات مربوط به  ویژه

نون بنفورد در بازار باورس اوراق بهاادار   بازده سهام از قا

ی شد. نتایج نشان داد در بورس اوراق بهادار بررستهران 

تهران، اطلاعات مربوط به بازده ساهام در دورۀ پاژوهش   

نه در هر سال و نه در كل دورۀ پژوهش از قانون بنفاورد  

. این امر در كیفیت اطلاعاات مرباوط باه    كند ینمتبعیت 

ي دسااتكاركناد و وجاود    ایجااد مای  باازده ساهام تردیاد    

در بورس را نشان  رگذاریتأثي رعادیغها و یا شرایط  داده

تواند یكی از دلایل عدم اطمیناان برخای از    دهد و می می

نتاایج   بر اساسگذاران به بازار بورس ایران باشد.  سرمایه

گذاران در بورس اوراق بهاادار نیار    ، سرمایهآمده دست به

ي تنهاا باه   ریا گ میتصام شند كه هنگاام  باید توجه داشته با

در باازار اكتفاا نكنناد بلكاه باراي       شده محاسبهرقم بازده 

قارار   نارمدّگیري، شرایط اثرگذار در بازار را نیر  تصمیم

دهند. نتایج پژوهش براي تحلیلگران ماالی نیار در انجاام    

تواند كاربرد داشاته باشاد؛ بناابراین     می ها لیتحلتجریه و 

كه در آینده بر دلایال اصالی ایان عادم      شود یمپیشنهاد 

ي رفع آن براي داشتن باازاري باثباات   ها حل راهانطباق و 

تاوان فرآیناد    پژوهش و بررسی شود. مای  اتكاو در خور 

هااا و  صااورت محاادودتري در بخااش ایاان پااژوهش را بااه

صنایع مختلف بازار تكرار كرد تا مشخص شود در كدام 

نرماال اسات. پاژوهش    ، كاركرد باازار عاادي و   ها بخش

هاایی در   هاا باا محادودیت    حایر نیر مانند بیشتر پژوهش

آن،  نیتاار مهااممواجااه بااود كااه   هااا دادهدسترساای بااه  

 هار در  هاا  شاركت نبودن اطلاعات مربوط به باازده   كامل

و موجااود نبااودن اطلاعااات مربااوط بااه بااازده همااۀ   روز

 است. ها شركت
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